COMISSAO DE VALORESMOBILIARIOS
DELIBERACAO N° 636, DE 6 DE AGOSTO DE 2010

Aprova o Pronunciamento Técnico CPC 41
do Comitéde PronunciamentosContébeis,
quetrata dadeterminagéo eapresentacdo

do resultado por agéo.

3 A PRESIDENTEDA COMISSAO DEVALORES MOBI-
LIARIOS- CVMtornapublico queoColegiado, emreunidorea-
lizada em 03.08.2010, com fundamento nos 88 3% 5° do art. 177 da
Lel n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, combinados com 0s incisos
IlelVdo8§1°doart. 22 daLei n © 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
deliberou:

| - aprovar e tornar obrigatdrio, para as companhias abertas,
oPronunciamentoTécnico CPCA41, emitidopelo ComitédePro-
nunciamentos Contabeis- CPC, anexoa presenteDeliberacao, que
trata dos principios para determinagdo e apresentacdo do resultado por

Il - queestaDeliberacioentra emvigor nadatadasua
publicacdo, aplicando-seaos exercicios encerrados apartir dede
zembrode 2010eas demonstractes financeiras de2009 aserem
divulgadas em conjunto com as demonstragdes de 2010 parafins de

comparaggo.

MARIA HELENA DOS SANTOS
FERNANDES DE SANTANA

ANEXO

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 41

Resultado por Agdo

Correlaggo as Normas Internacionais de Contabilidade - IAS 33

Objetivo

1. O objetivo destePronunciamento Técnico é estabelecer
principios para adeterminacdo e a apresentagdodo resultado por
acdo, afimdemelhorar ascomparagtesdedesempenhoentredi-
ferentes companhias (sociedades por agdes) no mesmo periodo, bem
comoparaamesmacompanhia emperiodosdiferentes. Mesmoque
0s dados doresultadopor acaotenhamlimitactes por causadas
diferentes politicascontébeis que podemser usadaspara determinar
resultados, um denominador ~ determinado consistentemente melhora
osrelatoriosfinanceiros. Of ocodestePronunciamento estanode-
nominador do calculo do resultado por ac&o.

Alcance

2. Este Pronunciamento deve ser aplicado:

(a) as demonstragdes contabeis separadas e individuais:

(i) de companhias cujas aces ordinarias ou agdes ordinérias
potenciai ssej ampublicamentenegociadas (bolsasdevaloresnacio-
nais ou estrangeiras ou mercado de balcéo, incluindo mercados local
eregiona); ou

(ii) de companhias que estejam registradas, ou no processo
deregistro, naComissaode ValoresM obiliariosouemoutro6rgao
regulador, com opropdsitode distribuir acoesordinérias ouagbes
ordinérias potenciais em mercados organizados; e

(b)as demonstragdescontabei's consolidadasde grupoeco-
ndmico cuja controladora atenda a um dos requisitos (i) e (1i).

3. A companhia que divulgar resultado por agdo deve ca-
culare divulgaresseresultado poragéoemconformidade comeste
Pronunciamento.

3A. Tudo o que neste Pronunciamento se aplicar ao calculo
e adivulgagdo do resultado por agéo ordinaria bésico e diluido aplica-
se, no quecouber, aocdlculo eadivulgacdo doresultado poragéo
preferencial béasicoe diluido, por  classe, independentementede sua
classificagdo comoinstrumento patrimonial oude divida, Se essas

0 iverem emnegociagdoouem processodevirema serne-
gociadas em mercados organizados.

4. Quando a companhia apresentar, além de suas demons-
tragOes contabeis individuais, demonstragdesconsolidadas, o resul-
tado por agdo pode ser apresentado apenas na informagéo individual
se o resultado liquido e o resultado das operacdes continuadas forem
osmesmos nosdoisconjuntos  de demonstragbes contébeis apre-
sentados.

No caso de apresentacdo de demonstragdes separadas, o re-
sultado por ag8o deveser apresentadonessas demonstragtese nas
individuais e, ndo, nas demonstragtes consolidadas.

4A. Como a companhia apresenta, conforme os itens 81 e 82
do PronunciamentoTécnico CPC 26- Apresentagdodas Demons-

tragBesContabeis, oscomponentes dolucro ouprejuizo nademons-
tragdo do resultado em separado, ela deve apresentar o resultado por
acao somente na demonstragdo do resultado do periodo.

Definicdes

5. Os seguintestermos  sdo usados neste Pronunciamento
com os significados especificos que se seguem:

Antidiluicdo é o aumento no lucro por ag&o ou aredugéo no
prejuizo por  acdo, emdecorréncia dopressuposto deque os ins
trumentos conversiveis sgjam convertidos, deque as opgdes ou 0s
bdnus de subscricéo sejam exercidos ou de que sejam emitidas agdes
guando da satisfacdo das condigBes especificadas.

Contrato de emissdo contingente de ages (ou acordo de
acOes contingente) € umacordo paraemitir agcoes que estejade-
pendente da satisfacdo de condicdes especificadas.

Ac0es emissiveis sob condigao (ou agdes de emissio con-
tingente) sdoagdes ordinérias emissiveispor pouco ounenhum di-
nheiroouqualquer outracontrapartidaapds asdatisfagdodas  con-
digBes especificadas em contrato de emissdo contingente de agoes.

Diluic¢aoé aredugéonolucro por aca00uo aumentono
prejuizo por agdo resultante do pressuposto de que 0s instrumentos
conversiveis sgjamconvertidos, de que asopgdes ou osbdnus de
subscri¢&o sejam exercidos ou deque sejam emitidas agdes apés
satisfacdo das condigdes especificadas.

Opcao, bdnus de subscricao e seus equivaentes sdo ins-
trumentos financeiros que ddo ao titular o direito de adquirir agdes.

Acdo ordinédria € o instrumento patrimonial que esta su-
bordinado atodas as outras classes de instrumentos patrimoniais. Para
as sociedades com sede no Brasil, deve ser considerada a definiggo de
acdo ordindria dada pela Lei das Sociedades por AgOes.

Ac&o ordinaria potencial é o instrumento financeiro ou outro
contrato que da ao seu titular o direito a agdes ordinérias.

Opcoes put sobre agdes ordindrias sdo contratos que d&o ao
seutitular  odireitodevender acOes ordindrias aumpregoespe-
cificado durante determinado periodo.

6. As agOes ordinérias participam no lucro do periodo apenas
ap0s outrosti pos deagdes, taiscomo agOespreferenciais comdi-
videndo minimoou fixo. Acompanhia, emcertas circunstancias,
pode ter mais de uma classe de agdes ordinérias. As ages ordinérias
da mesma classe tém os mesmos direitos de receber dividendos.

7. S8o exemplos de agdes ordindrias potenciais:

(a) passivos financeiros ou instrumentos patrimoniais, in-
cluindo agdespreferenciais ou debénturesconversiveis emagdes or-
dinérias;

(b) opcdes e bonus de subscricdo de agdes ordindrias;

(c) acBes ordinarias que sgjam emissiveis apds o cumpri-
mento de condigdes resultantes de instrumentos contratuais, tais como
a aquisicdo de empresa ou de outros ativos.

8. Os termos definidos no Pronunciamento Técnico CPC 39
- Instrumentos Financeiros: Apresentacdosdo usados neste Pronun-
ciamento com ossignificados especificados no seuitem 11, exceto
guando indicado de forma diferente. O Pronunciamento Técnico CPC
39 define instrumento financeiro, ativo financeiro, passivo financeiro,
instrumento patrimonial e valor justo e proporciona orientagéo sobre
a aplicagdo dessas definicoes.

Mensuragdo

Resultado bésico por agdo

9. A companhia deve calcular o valor do resultado béasico por
acao para o lucro ou prejuizoatribuivel aos titulares de agoes or-
dinérias(oucapital proprioordinario) dacompanhiae, seapresen-
tado, olucro ou prejuizoresultante das operacdescontinuadas atri-
buivel a esses titulares de acoes ordindrias.

10. O resultadobéasico por agéo deveser caculado divi-
dindo-seolucroouprejuizo atribuivel aos titulares deagBes or-
dinérias da companhia (o numerador) pelo nimero médio ponderado
de acles ordinérias em poder dos acionistas (excluidas as mantidas
em tesouraria) (o denominador) durante o periodo.

11. O objetivo da informagao relativa ao resultado béasico por
acao é proporcionar a mensuragdo daparticipacdo de cada acdo da
companhia no desempenho da entidade durante o periodo.

Resultado

12. Para efeito de célculo do resultado bésico por agdo, os
valores atribuiveis aos titulares de agdes ordinarias da companhia com
respeito a

(&) lucro ou prejuizo resultante das operagdes continuadas da
companhia (ousgja, excluido oresultado das operagoes desconti-
nuadas); e

(b) lucro ou prejuizo atribuivel a companhia

devem ser os valorescorrespondentes asalineas (a) e(b)
gjustados paraosvalores  apbs tributos (seexistir) dos dividendos
preferenciais, diferencas  resultantes da liquidacdo deagBes prefe-
renciase outros efeitos semelhantes  deagbes preferenciais clas-
sificadas como patriménio liquido.

Nocaso debalanco consolidado, o lucroou prejuizoatri-
buivel acompanhiaserefere aparcelada companhiacontroladora.
Portanto, devemser excluidas as participagbes dos  néo controla
dores.

13. Todos os itens dereceitas e despesas atribuiveis aos
titulares de agBes ordinarias da companhia que forem reconhecidos no
periodo, incluindo despesascom tributose dividendosde agdespre-
ferenciais classificadascomo passivos, devemser incluidosna de-
terminac&o de lucro ou prejuizo para o periodo atribuivel aos titulares
de agBesordindrias (ver  Pronunciamento TécnicoCPC 26- Apre-
sentagdo das Demonstragdes Contabeis).

14. O valor, apobs tributos dos dividendos preferenciais, que &
deduzido dos resultados corresponde:

@) aquant|a, apos tributos, de quaisquer dividendos pre-
ferenciais de agles preferenciais ndo cumulativas declaradas relativas
a0 periodo; e

(b) aquantia, apbs tributos, dos dividendos preferenciais de
acOes preferenciais cumulativasexigidas para o periodo, quer osdi-

videndos tenham, ou n&o, sidodeclarados. O valor de dividendos
preferenciais do periodo ndo inclui a quantia de quaisquer dividendos
preferenciais de agOes preferenciais cumulativas pagas ou declaradas
durante o periodo corrente relativo a periodos anteriores.

15. As acoes preferenciais que (se isso for aceito legalmente)
pagam dividendoinicia baixo paracompensar acompanhia pela
venda dasacOes preferenciaiscom descontoou dividendoacima do
precodomercado emperiodosposteriores, paracompensar osin-
vestidorespelaaqui sicéodeacdes preferenci ai sacimadopregode
mercado, sdo, por vezes, referidascomoacdes preferencialsdetaxa
crescente. Qualquer desconto ou prémio na emissdo original de agdes
preferenciais de taxa crescente deve ser amortizado em lucros ou
prejuizosacumuladosusandoométodo dataxaefetivadej urose
deve ser tratado como dividendo preferencial para cacular o resultado

por aggo.

16. As agoes preferenciais podem ser readquiridas dos ti-
tulares dessasacdes, inclusiveem of ertaplblica dacompanhia. O
excedente dovalor justoda retribui¢dopaga aos acionistas prefe-
renciais sobre o valor contébil das agbes preferenciais representa um
retorno para os titulares das actes preferenciais e um débito nos
lucros ouprejuizos acumulados paraa companhia. Essevalor deve
serdeduzidonocal culodo lucroouprej uizoatribuivel aodtitulares
de agBes ordinérias da companhia

17. A conversdo antecipada (antes do prazo pactuado) de
acOes preferenciais conversivels pode ser induzida por companhia por
meiode alteragBesfavoraveis nostermos deconvers3o originaisou
do pagamentodaretribuicdo adiciona. O excedente (sehouver) de
valorjusto dasagesordinarias oudeoutrasretribuicoes pagasem
relacdoao valor  justo dasagdes ordinariasemissivel's, segundoos
termos de conversao originais, € um retorno para os titulares de ages
preferenciais edeve ser deduzido nocélculo do lucroou prejuizo
atribuivel aos titulares de capital proprio ordinério da companhia.

18. Qualquer excedente do valor contébil de acoes prefe-
renciais sobre o valor justo da retribuicdo paga para liquida|as deve
ser adicionado no célculo do lucro ou prejuizo atribuivel aos titulares
de capital préprio ordinério da companhia.

Acdes

19. Para afinalidade de calcular o resultado béasico por agéo,
ontmerodeagdesordinérias devecorresponder aonimeromedio
ponderado deagles ordinérias totais em circulagdo (excetoas em
tesouraria) durante o periodo.

20. Ouso donumero médioponderado deagBes ordinérias
totais empoder dos acionistas duranteoperiodorefleteapossi-
bilidade dea quantia de capital dos acionistas poder  ter variado
durante o periodo como resultado domaior ou menor nimero de
acOes totals com os acionistas em qualquer momento. O ndmero
meédioponderadodeactesordinérias total sempoderdosacionistas
(em circulagdo) durante o periodo éo nimero de agdes ordinarias
total scomosaci onistasno iniciodoperiodo, ajustadopelonimero
deagBesordindrias readquiridasouemitidasdurante operiodomul-
tiplicado por fator ponderador de tempo. O fator ponderador de tempo
€ 0 nimero de dias que as agdes totais, exceto as em tesouraria, estéo
€om 0s acionistascomo proporgao do nimero total dedias do pe-
riodo; uma aproximag&o razoavel da média ponderada é adequada em
muitas circunstancias.

21. As acles sdo normamente incluidas no nimero médio
ponderado de actes desde a dataem que a retribuicao é recebivel
(que é geramente a data da sua emissdo), por exemplo:

(8) as acdes ordinarias emitidas em troca de caixa (dinheiro)
sdo incluidas quando o dinheiro é recebivel;

(b) asacdes ordinarias emitidas por reinvestimento volun-
tério de dividendos em agBes ordinérias ou preferenciais sdo incluidas
guando os dividendos s&o reinvestidos;

() as acdes ordinarias emitidas como resultado da conversao
de instrumentode divida em agbesordinérias sdo incluidasdesde a
data em que o juro ndo é mais acrescido;

(d) asagdes ordinérias emitidas emlugar dejuros oude
capital de outros instrumentos financeiros séo incluidas desde a data
em gue 0 juro ndo é mais acrescido;

(e) as agBes ordinarias emitidasem troca da liquidagdo de
passivo da companhia sdo incluidas desde a data da li quidacao;

(f) as agbes ordinarias emitidas comocompensacaopela
aquisicdo de ativo que ndo seja dinheiro, sdo incluidas na data em que
aaquisicdo sejareconhecida; e

(9) as agOesordinarias emitidas em trocada prestacdo de
servigos acompanhia, quando permitidolegalmente,  saoincluidas
logo que os servigos sgjam prestados.

A tempestividade da inclusdo de acOes ordinérias deve ser
determinada pelos termos e condicdes associados a sua emissdo. Deve
ser dadaa devida importancia aesséncia de qualquer contrato as-
sociado & emissgo.

22. Asagdes ordindrias emitidas comopartedo custode
combinaggo de negdcios devem ser incluidas no nimero médio pon-
derado de acgOes a partir da data de aquisicao. 1sso se deve ao fato de
aadquirenteincorporar  na sua demonstragdo deresultado os re-
sultados da adquirida a partir dessa data.

23. As agles ordinérias quesgjam emitidas quando da con-
versdode instrumentoobri gatonamenteconversvel devem ser in-
cluidasno calculodo resultadobasico poragdoa partirda datade
celebragéo do contrato.

24. As agles emissiveis sob condigéo (agBes de emissdo
contingente) sdo tratadas como parte dasagOes totais com os acio-
nistas e devem ser incluidas no célculo do resultado basico por agéo
somente a partir da dataemque todas as condigBes necessdrias
estejam satisfeitas, ou seja, em queos eventostenham ocorrido. As
acOes queapenas segjam emissiveisdepois de decorridocerto tempo
nao sao acoes emissivels sob condicao, dado que o decorrer do tempo
€ uma certeza. A¢Oes ordinariasgue s8o retornaveis sob condicdo
(contingencialmente retornéveis), ou seja, sujeitas arecompra, néo
sdo tratadas como parte das agOes totais em circulagdo (em poder dos
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acionistas) e devem ser excluidas do célculo do resultado bésico por
acaoatéadataemaqueas agBesndomai sestdosuj eitasarecom-
pra

25. (Eliminado)

26. O nimero médio ponderado de agdes ordinarias totais
com osacionistas duranteo periodo, e paratodos osperiodos apre-
sentados, deve ser gjustado aos eventos, exceto a conversio de acoes
ordindrias potenciais quando essa conversdo tenha aterado o nimero
deagdes ordinariastotais comos acionistassem acorrespondente
alteracdo nos recursos.

27. As ag0es ordinérias podem ser emitidas ou o nimero de
acOesordinérias totaiscomaos aci oni staspodeser reduzido sema
correspondente alteracdo nos recursos. Os exemplos incluem:

(a) emissao de capitalizacdo ou de bdnus (por vezes referida
como "dividendo em agdes");

(b) elemento de bdnus em qualquer outra emisséo, por exem-
plo, elementode bdnus na emissdode direitos aosacionistas exis-
tentes;

(c) desdobramento de acoes, e

(d) agrupamento de agdes.

28. Na capitalizagdo de reservas, bonificacGes em agles ou
nodesdobramento deagdes, sdoemitidas agdesordinarias paraos
acionistas existentes sem qualquer contrapartida adicional. Por isso, 0
nimero de agdes ordinarias totais com os acionistas é aumentado sem
aumento nos recursos. O nimero deagdes ordindrias totais com os
acionistas antes do evento é ajustado quanto a alteragdo proporcional
na quantidade de agdes ordinarias totals com os acionistas como se 0
eventotivesse ocorridono comecodo periodomais antigoapre-
sentado. Por exemplo, na emissao de bonificagOes de duas para uma,
0 niimerode agdes ordindrias totaiscom 0s acionistasanteriores a
emissdo é multiplicado por trés, para obter a nova quantidade total de
acOes ordindrias, ou por dois, para obter o nimero de agdes ordinarias
adicionas.

29. Umgrupamento de agoes ordinariasnormamente reduz
0 nimero de agdes ordindrias totais €om 0s acionistas sem uma
reducéo correspondente nos recursos. Contudo, quando o efeito global
€ uma recompra de agfes a vaor justo, a reducdo no nimero de agoes
ordinérias totais comos  acionistas éoresultadodareduggocor-
respondente nosrecursos. Umexemplo éum grupamentode agoes
combinado comdividendo especial. Onimero médioponderado de
acOes ordindrias totais com os acionistas para o periodo em que a
operagao combinada tem lugar deve serajustado para a reducao no
nimero de ages  ordindrias a partir da data emque o dividendo
especial é reconhecido.

Resultado diluido por agéo

30. A companhiadeve cacularas quantiasrelativas aore-
sultado diluidopor aco para olucro ou o prejuizoatribuivel aos
titulares de capital proprio ordinario da companhia e, se apresentado,
olucro ouoprej uizo resultantedasoperagfescontinuadas (ousej a,
excluido o resultado das operagdes descontinuadas) atribuivel a esses
titulares do capital proprio ordinério.

31. Paraafinaidade de calcular o resultado diluido por acao,
a companhia deve gjustar o lucro ou o prejuizo atribuivel aos titulares
de aghesordinarias (capita proprioordinario) dacompanhia, bem
como ondimero médio ponderado deages totais empoder dos
acionistas (emcirculacao), pararefletir osefeitos detodas asaches
ordinérias potenciais diluidoras.

32. Oobjetivo doresultadodiluidopor agdoéconsistente
comodoresultadobési copor acao-fornecerumamedi dadapar-
ticipagdo de cada agdo ordinaria no desempenho da companhia - e, a0
mesmotempo, refletir  os efeitosdetodas  as agOes ordindrias  po-
tenciais diluidoras em circulagdo duranteo periodo. Como resul-
tedo:

(a) o lucroou o prejuizo atribuivel aostitulares de capital
préprio ordinério da companhia deve ser aumentado pelo valor apds
tributos sobre dividendos e participacéo (se houver) reconhecidos no
periodo em relac&oas agBes ordinarias potenciaisdiluidoras, e deve
ser gjustado por quaisguer outras alteragdes nas receitas ou despesas
que resultariamda converséo dasagBes ordinériaspotenciais dilui-
doras; e

(b) 0 nimero médio ponderado de agdes ordinérias totais
com os acionistas deve ser aumentado pelo nimero médio ponderado
de outras agBes ordinérias que teriam estado em poder dos acionistas,
assumindoa conversdode todasas agdesordinarias potenciaisdi-
luidoras.

Resultado

33. Para calcular o resultado diluido por agdo, a companhia
deve ajustaro lucro ouo prejuizoatribuivel aos titularesde capital
proprio ordinério da companhia, tal como calculado de acordo com o
item 12, pelo efeito apos tributos de:

() quaisquer dividendos ou outros itensrelacionados com
acOes ordindrias potenciais diluidoras que tenham sido deduzidas para
apurar olucro ou prejuizo atribuivel  aos titulares decapital proprio
ordinério dacompanhia, tal como ca culadode acordocom oitem
12;

(b) qualquer participagdo reconhecida no periodo relacionada
com as aces ordinérias potenciais diluidoras; e

(c) quaisguer outras alteragBes nas receitas ou despesas que
resultariam da convers3o das agOes ordindrias potenciais diluidoras.

34. Apos as agOes ordindrias potenciais terem sido conver-
tidasem agOesordindrias,  ositens identificadosnoitem33(a) a(c)
ndo mais se aplicam. Em vez disso, as novas agies ordinérias tém a
prerrogativa de participar no lucro ou prejuizo atribuivel aos titulares
de capital proprio ordinério dacompanhia.  Desse modo, olucro ou
prejuizoatribuivel  aostitularesde capital  préprioordinériodacom-
panhia, calculados deacordocom oitem12, devem ser gjustados
para ositens identificadosno item33(a) a(c) equaisquer tributos
relacionados. As despesas rel acionadas as agdes ordinérias potenciais
incluem custosde transac&o edescontos contabilizadosem confor-
midadecomométododataxaef etiva dejuros(veritem9doPro-

nunciamento Técnico CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhe-
cimento eMensurag&o, bem comoo PronunciamentoTécnico CPC

08 - Custos de Transag&o e Prémios na Emissdo de Titulos e Vaores
Mobilidrios).

35. A conversdo de agBes ordinarias potenciais pode acar-
retar alteragBesnas receitasou despesas. Por exemplo, areducdode
despesas de juros relacionadas com as agBes ordindrias potenciais e o
resultante aumento no lucro ou redug&o no prejuizo pode conduzir ao
aumento nasdespesas relacionadas complano naodiscricionario de
participacdo nos lucros para empregados. Para a finalidade de calcular
o resultado diluidopor ag&o, o lucro ou oprejuizo atribuivel aos
titulares de capital préprio ordinario da companhia deve ser gjustado
em relagdo a qualquer eventual mudancga consequente nas receitas ou
despesas.

Acoes
36. Para calcular o resultado diluido por agdo, o nimero de
acOesordinérias deveser 0 numeromédioponderadode agBesor-
dinérias, calculado deacordo com os itens19 e 26, maiso nUmero
meédio ponderadode a¢6esordinérias queseriam emitidasna con-
versdo de todas as agOesordinarias potenciais diluidoras em agdes
ordindrias. Asacoes ordinarias potenciaisdiluidoras devemser con-
sideradas como tendo sido convertidas em agdes ordinarias no inicio
do periodo ou, se mais tarde, na data de emissdo das agOes ordindrias
potenciais.

37. As aces ordinérias potenciais diluidoras devem ser de-
terminadas demaneira independente para cadaperiodo apresentado.
Onumerodeagdesordindrias potenciaisdiluidorasi ncluidasnope-
riodo do inicio do ano até a data em questéo ndo deve ser umamédia
ponderadadas acOes ordinérias potenciais diluidoras incluidas em
cadaintervalo de tempo computado.

38. As aces ordinérias potenciais devem ser ponderadas no
periodo em que estdo em poder dos investidores. As acOes ordinérias
potenciais que forem canceladas ou vencerem (se for o caso) durante
operiodo somentedevemser incluidasnocé culodo resultadodi-
luido por ag8o para a parte do periodo durante o qual estdo em poder
dos investidores. As agOes ordinariaspotenciais quesao convertidas
em acdes ordinérias durante o periodo devem ser incluidas no célculo
do resultado diluido por agdo, desde o comego do periodo até a data
daconversdo; apartir dadatada conversao, asacbes ordindrias
resultantes devemser incluidas tantono resultado bésicopor agéo
como no resultado diluido por agao.

39. O nimerode agBesordinérias queseriam emitidasna
conversdo deacOes ordinérias potenciaisdiluidoras deveser deter-
minado apartir dos termosdas acdes ordinariaspotenciais. Quando
existir mais de uma base de conversao, o célculo presume ataxa de
conversdomai svantaj osa ouopregodeexerciciodo pontodevista
do titular das agBes ordinarias potenciais.

40. Umacontrolada, umempreendimento controladoem
conjunto(joint venture)  ou umacoligadapode,  se admitidolegal-
mente, emitir, paraoutraspartes quenao sejamnem acontroladora,
nem o empreendedor e nem o investidor, agdes ordinarias potenciais
gue sejam conversiveis em agdes ordinérias da controlada ou em
acOesdo empreendimentocontroladoem conjuntoouem acdesda
coligada, ouem acoes ordinériasda controladora, do empreendedor
ou do investidor (a companhia que reporta). Se essas agdes ordinarias
potenciais da controlada, do empreendimento controlado em conjunto
ou da coligada tiverem efeito diluidor no resultado basico por agdo da
companhiaquereporta,  elasdevem ser  incluidasnocé culodore-
sultado diluido por acéo.

Aces ordindrias potenciais diluidoras

41. As agBes ordinérias potenciais devem ser tratadas como
diluidoras quando, e somentequando, asua conversdoem agdes
ordindrias possa diminuir o lucro por &80 ou possa aumentar o
prejuizo por agdo proveniente das operagdes continuadas.

42. A companhiadeve usar o lucro ou oprejuizo das ope-
races continuadas atribuivel & companhia como nimero de controle
paraestabelecer seas agGesordinarias potenciaissdo diluidorasou
antidiluidoras. Olucro ou prejuizodas operagdescontinuadas atri-
buivel & companhiadeve ser gjustado deacordo com o item12 e
excluir itens relacionados com as operagdes descontinuadas.

43. As agBes ordinérias potenciais so antidiluidoras quando
sua conversaoem agoesordinérias aumentariao lucropor agéo, ou
diminuiria o prejuizo por acdo das operacGes continuadas. O calculo
doresultadodiluidoporagéo ndopresumeaconverso, oexercicio
ououtra emissaodeagOes ordinari aspotenciai squeteria efeitoan-
tidiluidor sobre o resultado por

44. Aodeterminarseas ar;oesordl nériaspotenciai ssdodi-
luidoras ou antidiluidoras, cada emissdo ou série de aghes ordinérias
potenciais deveser considerada separadamentee, nédo, em conjunto.
A sequéncia em que as agdes ordindrias potenciais sdo consideradas
pode afetar a qualificacdo como sendo diluidoras. Desse modo, para
maximizar adiluicéo do resultado basico por agdo, cada emissdo ou
série de agOes ordindrias potenciais deve ser considerada em se-
quénciadesdea mai sdil ui doraamenosdiluidora, ou sgja, asagoes
ordinérias potenciai sdiluidoras com menos'resultado por acdoin-
cremental"devemser  incluidasno calculodoresultadodiluidopor
acdo antes daguelas que tenham mais resultado por ac&o incremental.
Asopcoes eosbdnus desubscri gdosdonormal mente incluidospri-
meiro porque ndo afetam o numerador do célculo.

Opcoes, bdnus de subscricéo e seus equivaentes

45. Para calcular o resultado diluido por ag8o, a companhia
deve presumir o exercicio deopgdes,  bdnus de subscricaoe se-
melhantes diluidores dacompanhia.  Os valores presumidos prove-
nientes desses instrumentos devem ser considerados como tendo sido
recebidos da emissdo de agBes ordinérias ao prego médio de mercado
das aces ordinérias durante o periodo. A diferenca entre o nimero de
acOes ordinérias emitidas e o nUmero de a¢les ordinérias que teriam
sido emitidas a0 prego médio demercado das agdes ordinarias du-
rante operiodo deveser tratadacomo emissaode agdesordinérias
sem qualquer contrapartida.

46. As opcoes e os bonus de subscri¢ao sdo diluidores quan-
do podem resultar na emissao de agdes ordinarias por menos do que
0 preco médio de mercado das agdes ordinarias durante o periodo. O
valor da dilui¢&oé o preco médio de mercadodas agdes ordindrias
durante o periodo menos o pregode emissao. Desse modo, para
cacularo resultadodiluidopor agao, asacOes ordinariaspotenciais
devem ser tratadas como consistindo nas duas situagdes seguintes:

(a) um contrato para emitir certo nimero de agdes ordinarias
pelo seu pregomédio de mercado duranteo periodo. Pressupde-se
gue essas agoes ordinarias tém prego justo e ndo sdo diluidoras nem
antidiluidoras. Devemser ignoradas nocalculo deresultado diluido
por acao;

(b) umcontrato paraemitir agBesordinarias remanescentes
sem qualquercontrapartida. Tais agBesordinérias ndogeram ingres-
s0s e naotém efeitos no lucroou prejuizo atribuivel asacdes or-
dinarias totais com os investidores. Por isso, tais agdes sdo diluidoras
e devem ser adicionadas a0 nimero de agBes ordinarias totais com os
acionistas no célculo do resultado diluido por agao.

47. Opgdes e honus desubscrigdo sb tém efeito diluidor
quando o preco médio de mercadodas agBes ordinérias durante o
periodo exceder o preco de exercicio das opgdes e dos bonus (ou sgja,
estéo "dentrodo dinheiro" ou doprego). O resultado por acdo an-
teriormenteapresentado ndodeveser gjustado retroativamentepara
refletir as alteragdes nos pregos das agdes ordindrias.

47A. Relativamente a opgdes sobre agdes e outros contratos
de pagamento baseado em agdes aosquais se aplica o Pronuncia-
mento Técnico CPC 10 - Pagamento Baseado em AcGes, o preco de
emissdo referido no item 46 e o prego de exercicio referido no item
47 devem incluir o valor justo de quaisquer bens ou servigos a serem
fornecidos a companhia no futuro no ambito da opg&o sobre acdes ou
outro contrato de pagamento baseado em agoes.

48. As opcoes de agbes de empregados com termos fixados
ou determinéveise as agdes ordinériascom direito deaquisicdo em
andamento (non-vested)devem ser tratadascomo opgdesno caculo
do resultado diluido por agdo, mesmo que possam ser contingentes na
aquisicdo. Devemser tratadascomoestandocom osacionistasna
data daconcess&o. Asopgdes deacbes deempregados baseadasno
desempenho devem ser tratadas como acgdes emissiveis sob condicéo
porgue asua emissdoesta suj eitaa satisfacdodas condicoes es
pecificadas, além do decorrer do tempo.

Instrumentos conversiveis

49. O efeito diluidor dos instrumentos conversivels deve ser
refletido no resultado diluido por agéo, de acordo com ositens 33 e

50. As acOes preferenciais conversiveis sdo antidiluiveis
sempre quea quantia do dividendodessas a¢les, declaradaou acu-
mulada parao correnteperiodo por acao ordindriaobtida nacon-
versdo, exceder oresultadobésico por acdo. Damesmaforma, a
divida conversivel é antidiluivel sempre queo seujuro (liquidode
tributos edeoutras  alteragBesnas receitas oudespesas) por acéo
ordinéria obtida na conversdo exceder o resultado bésico por ag&o.

51. Oresgate oua conversdoinduzidadas  agdes prefe-
renciais conversiveispode afetar apenasuma parte dasacdes pre-
ferenciais conversive's anteriormente com os acionistas. Nesses casos,
qualquer retribuicdoemexcessoreferida noitem17deveser atri-
buida as agdes que foram resgatadas ou convertidas para a finalidade
dedeterminar  se asrestantesagdespreferenciais comosacionistas
sdodiluidoras.  AsacOesresgatadas ouconvertidasdevemser con-
sideradas separadamente das agdes que ndo foram resgatadas ou con-
vertidas.

Acdes emissiveis sob condicao

52. Tal como nocalculodoresultadobasico por acdo, as
acOes emissiveis sob condigdo devem ser tratadas como estando com
os acionistas e incluidas no céculo do resultado diluido por agéo se
as condicoes forem satisfeitas (ou seja, 0s eventos tiverem ocorrido).
As aghes emissiveis sob condi¢do devem ser incluidas desde o inicio
do periodo(ou desde a datado acordo de emissdocontingente de
acoes, sefor posterior). Seas condi¢cBes naoforem satisfeitas, o
numero de agdes emissiveis sob condi¢&o (contingentes) incluidas no
cé culodoresultadodiluidopor agdodevebasear-senoniimerode
acOes que seriamemissiveis se o fimdo periodo fosse ofina do

periododecontingéncia.  Arevisdo ndoépermitidaseascondicoes
néoforemsatisfeitas quandoseextinguir 0 periododecontingén-
cia

53. Se o fato de alcangar ou manter uma quantia especificada
de resultadospara um periodo for a condiGdo para aemiss&o con-
tingente, e seessa quantiativer sidoalcangada nofinal doperiodo
reportado, mastiver deser mantidapor  periodoadicional, aémda
data dasdemonstragdes contébeis, entdoas agbesordinarias adicio-
naisdevemser  tratadascomo estandoempoder dosacionistas(ou
seja, em circulagdo), se o efeito for diluivel aocalcular o resultado
diluido por acdo. Nesse caso, o célculo do resultado diluido por acdo
deve basear-se no nimero de agdes ordinarias que seria emitido se 0
valor doresultadonofinal do periodocontébil  fosseovalor  do
resultadonofinal doperiododecontingéncia. Umavez queosre-
sultados podemmudar emperiodofuturo, o céculodoresultado
bésico por agdo ndo deve incluirtais agdes emissiveis sob condicéo
até o final do periodo de contingéncia, porque nem todas as condigdes
necessérias foram satisfeitas.

54. O nimerodeagdes emissivel ssobcondicéo podede-
pender do futuro preco de mercado das agdes ordinarias. Nesse caso,
se o efeito for diluidor, o calculo do resultado diluido por ag&o deve
basear-se no nimero de agdes ordindrias que teriam sido emitidas se
o preco demercado no final doperiodo reportado fosse opreco de
mercado no final do periodo de contingéncia. Se a condiggo se basear
na média de pregos de mercado, além do periodo reportado, deve ser
usada a média para esse periodo de tempo decorrido. Uma vez que o
preco demercado pode mudar  em periodofuturo, o cdlculodo re-
sultado bésicopor acéo ndo deveincluir tais agbesemissiveis sob
condicao até o final do periodo de contingéncia, porque nem todas as
condigoes necessérias foram satisfeitas.




55. O nimerodeactes emissivei ssobcondicao podede-
pender de resultados futuros e de pregos futuros das agOes ordinérias.
Nessescasos, ondimerode ac6esordinariasincluidasno célculodo
resultado diluido por agéo deve basear-se em ambas as condicdes, ou
sgja, resultado atéa dataeo pregodemercado correnteno final do
periodoreportado.  AsagBesemissivei s sobcondicaondodevemser
incluidas nocél culo doresultado diluidopor agéo, andoser que
ambas as condi¢Bes sgjam cumpridas.

56. Emoutros casos,  onlimerode actes emissiveis sob
condicdo depende de uma condicaodiferente dos resultados ou do
preco de mercado (por exemplo, a abertura de um nimero especifico
de lojas de varejo). Nesses casos, assumindo que o presente estado da
condicao se mantém inalterado até o final do periodo de contingéncia,
asacOes emissiveissobcondi¢do devemserincluidasno cdlculodo
resultado diluido por ag&o de acordo com o status no final do periodo
reportado.

57. As agles ordinérias potenciais emissiveis sob condigdo
(diferentesdaquelas cobertaspor contratode emisséode agdessob
condicao, tais como 0s instrumentos conversiveis emissiveis sob con-
dicao)devemserincluidasno cél culodoresultadodiluidoporacéo
como seindica a seguir:

(a)a companhiadeve determinarse asagfes ordinériaspo-
tenciaispodem ser  assumidas comoemissivels, combase nascon-
digBes especificadaspara a suaemissdo, em conformidadecom as
disposicoes relativas as agdes ordinarias contingentes nos itens 52 a
56; e

(b) se essas agoes ordindrias potenciais devam ser refletidas
noresultadodiluidopor acdo, acompanhiadevedeterminar oseu
impacto no calculo do resultado diluidopor agdo, seguindo as dis-
posi cBespara opgoese bdnusde subscricaonositens 45a 48; as
disposicOes parainstrumentos conversiveis nositens 49 a51; as
disposi¢oes paracontratos quepossam ser liquidados emagdes or-
dinarias ouem dinheiro nositens 58a 61; ououtras disposi¢des,
conforme se julgar apropriado.

Contudo, o exercicio ou a conversdo ndo deve ser presumido
parafins de cdlculo do resultado diluido por acéo, a menos que segja
assumidooexercicio ouaconversdode agdesordinériaspotenciais
totai's similares que ndo sejam emissiveis sob condigao.

Contratos que possam ser liquidados em aces ordinérias ou
em dinheiro

58. Umavez quea companhiatenha emitidoum contrato
quepossaser  liquidadoem ages  ordindrias ouemdinheiropor
opgao da companhia, a companhia deve presumir que o contrato sera
liquidado emagOes ordindrias, e asagOes ordindriaspotenciais re-
sultantes devem ser incluidas no resultado diluido por agdo se o efeito
for diluidor.

59. Quando tal contrato for apresentado para fins contabeis
comoativo oupassivo, outiver componentedecapital proprioe
componente de passivo, a companhia deve ajustar o numerador para
quaisquer alteracdes no lucro ouprejuizo que tivessem surgido du-
rante o perfodo se ocontrato tivesse sido classificado totalmente
como instrumentopatrimonial. Esse aj usteé semelhanteaos gjustes
exigidos no item 33.

60. Para contratos que possamser liquidados em agdes or-
dindrias ou caixa por opgdo do titular, 0 mais diluidor entre liquidagdo
emcaixaeli qui dagdoemagdes serdusadonocal culodoresultado
diluido por ag&o.

61. Umexemplo decontrato quepode ser liquidado em
acoes ordindriasou caixa é uminstrumento de divida que, no ven-
cimento, concede a companhia o direito irrestrito de liquidar o prin-
cipa em caixaou nas suas proprias agdes ordinarias. Outro exemplo
éumaopcdoput  subscritaque permiteaotitular escolher entreli-
quidagao em agBes ordinarias e liquidagdio em caixa

Opgdes compradas

62. Oscontratos comoopgBes put  compradas eopgdes call
compradas (ou seja, opgdes dacompanhia sobre as suas proprias
acOesordinérias) ndodevem ser incluidos nocélculo doresultado
diluidoporag&oporquea suai nclusioseriaantidiluidora. Aopcéo
put seria exercida apenas se 0 prego de exercicio fosse superior a0
preco de mercado e a opgao call seria exercida apenas se 0 preco de
exercicio fosse inferior ao preco de mercado.

Opcdes put subscritas

63. Os contratosque exijam que acompanhia readquira as
suas proprias agdes, tais como as opgdes put subscritas e os contratos
de compraforward, devem ser refletidos no célculodo resultado
diluido por a¢&0 se o efeito for diluidor. Se esses contratos estiverem
"dentro do dinheiro" durante o periodo (ou sgja, 0 preco de exercicio
oudeliquidagaoforsuperiorao pregomédi odemercadoparaesse
periodo), o potencial efeito diluidor sobre o resultado por agéo deve
ser calculado da seguinte forma:

(a) deve-se presumir que, no inicio do periodo, suficientes
acOes ordinérias serdo emitidas (ao prego médio do mercado durante
0 periodo) para gerar ingressos que satisfacam o contrato;

) deve-se presumir que 0s ingressos resultantes da emissao
serdo usadospara satisfazer o contrato(ou sgja,  pararecomprar as
acoes ordinérias); e

(c) as agdes ordindrias incrementais (a diferenca entre o
numero de ages ordindrias presumivelmente emitidas e o nimero de
acoes ordindriasrecebidas como resultadodo cumprimentodo con-
trato) devem ser incluidas no célculo do resultado diluido por ag&o.

Ajuste retrospectivo

64. Se 0 nimero de agdes ordinarias ou agdes ordindrias
potenciais totais aumentar como resultadode capitalizagdode re-
servas, bonificagBes emagdes oude desdobramentode acoes ou
diminuir comoresultado degrupamento deag3es, océlculo dore-
sultado bésico e diluido por ag&o para todos os periodos apresentados
deve ser gjustado retrospectivamente.  Se essasalteragBes ocorrerem
ap6s a data do balango, mas antes da autorizagdo para a emisséo das
demonstragBescontébeis, oscé culospor agdodaquel asedequais-
quer demonstragBes contébeis de periodos anteriores apresentadas de-

vemser baseadosno novonimero deagtes. Deveser divulgadoo

fato deos célculos porag8o refletiremtais alteracbes nondmero de
acOes. Alémdisso, osresultadospor — acaobasicosediluidospara
todos os periodos apresentados devem ser gjustados quanto aos efei-
tos de erros e gjustes resultantes de alteragdes nas politicas contabeis
reconhecidos retrospectivamente.

65. A companhia ndo deve revisar os resultados por agdo
diluidos de qualquer periodo anterior apresentado devido a alteragdes
nas premissasusadas nocalculo dosresultados por acao ouparaa
conversdo de acBes ordindrias potenciais em agdes ordinarias.

Apresentacdo

66. A companhia deve apresentar os resultados por acdo
basi coe diluidonademonstracao doresultado paraolucro oupre-
juizodas operagOes continuadas atribuivel  aostitulares de capital
proprio ordinério da companhia e, relativamente, ao lucro ou prejuizo
atribuivel aos titulares de capital  proprio ordinarioda companhia
durante o periodo para cada classede agdes ordindrias que tenha
direito diferente de participagéo no lucro durante o periodo. A com-
panhia deve apresentar os resultados por ac&o bésicos e diluidos com
igual destagque para todos os periodos apresentados.

67. Os resultados por acdo devem ser apresentados para cada
periodopara oqua sejaapresentada demonstragdodo resultado. Se
0s resultados diluidos por acéo forem reportados para pelo menos um
periodo, devemser reportados paratodos osperiodos apresentados,
mesmoque sejamiguais aosresultados  basicos por agdo. Seos
resultadosbési cosediluidospor acaoforemiguais, podeser feita
aapijresenta;éo dupla em uma tnica linha da demonstrag&o do resul-
tado.

67A. Como a companhia apresenta os componentes do lucro
ou prejuizona demonstragéo a parte(itens 81 e 82do Pronun-
ciamento TécnicoCPC 26 -Apresentacéo dasDemonstracdes Con-
tébeis), eladeve apresentar resultadospor agdo basicose diluidos,
como requerido nos itens 66 e 67 naquela demonstragéo separada.

68. A companhia gque reportar operacdo descontinuada deve
divulgar osresultados por  ag&obésicose diluidosrelativamentea
operacaodescontinuada,  sejana propriademonstracdodoresultado
ou em notas explicativas.

68A. Como a companhia apresenta os componentes do lucro
ou prejuizona demonstragéo a parte(itens 81 e 82do Pronun-
ciamento TécnicoCPC 26 -Apresentacdo dasDemonstragdes Con-
tabeis), ela deve apresentar os resultados por acdo basicos e diluidos
para a operacdo descontinuada, como requerido no item 68, naquela
demonstracéo separada ou em notas explicativas.

69. A companhia deve apresentar os resultados por acéo
bésico e diluido, mesmo que os valores divulgados sgjam negativos
(por exemplo, prejuizo por agao).

Divulgagdo

70. A companhia deve divulgar o seguinte:

(a) os valores usados como numeradores no célculo dos
resultados por  agdo basicose diluidos,  aém daconciliagéo desses
valores como lucro ouo prejuizoatribuivel a companhiapara o
periodo em quest&o. A conciliago deve incluir o efeito individua de
cada classe de instrumentos que afeta os resultados por ago;

(b) 0 nimero médio ponderado de agdes ordinarias usado
comodenominador nocalculo dos resultados por  agdo bésicos e
diluidos e a conciliagdo desses denominadores uns com os outros. A
conciliagdo deve incluir o efeito individual de cadaclasse deins-
trumentos que afeta o resultado por agéo;

(c) instrumentos (incluindoagdesemissiveis sobcondi¢ao)
que poderiam potencialmente diluir os resultados por agdo basicos no
futuro, mas que néo foram incluidos no célculo do resultado por agéo
diluido, porque sdo antidiluidores para os periodos apresentados;

(d) descric&o das transagoes de agdes ordinarias ou das tran-
sacOesde agGesordinariaspotenciai's, quendosejam aquelascon-
tabilizadas em conformidade com o item 64; que ocorram apGs a data
dobalanco; equetenham dteradosignificativamenteo nimerode
acOes ordindrias ou de agdes ordinariaspotenciais totais no final do
periodo caso essas  transagOes tivessem ocorrido antes  do final do
periodo de relatorio.

71. Exemplos de transacoes referidas no item 70(d) in-
cluem:

(a) emissao de agoes para integraizacdo em dinheiro;

(b) emisséode agdesquandoosingressos sdousadospara
pagar dividasouagBespreferenciais comosacionistasnadatado
balanco;

(c) resgate de agdes ordinarias dos acionistas;

(d) conversdoou exercicio de agdes ordinérias potenciais
com 0s acionistas na data do balanco em agdes ordinérias;

(e) emissdo de opgdes, bonus de subscrigéo ou instrumentos
conversivels, e

() implemento de condi¢Bes que resultariam na emisséo de
acOes emissivels sob condigéo.

Os valores dos resultados por agdo ndo devem ser gjustados
portaistransagdesgueocorremapos adatadobal angoporquetais
transacOes ndo afetam a quantidade de capital usada para produzir o
resultado do periodo.

72. Os instrumentos financeiros e outros contratos que geram
acOes ordindrias potenciais podem incorporar termos e condigdes que
afetam a mensuragdo de resultados por ag2o bésicos e diluidos. Esses
termos econdic¢Oes podem determinarse quaisqueracdes ordindrias
potenciais sdodiluidoras e, em casoafirmativo,  oefeitosobreo
nimeromédio ponderadode agdes com os acionistas, bemcomo
quaisquer consequentesajustes no lucroou prejuizoatribuivel aos
titulares de capital proprio ordinério. A divulgagdodostermos e
condicOes dessesinstrumentos financeiros eoutros contratosé en-
corajada, se ndo for exigida (ver Pronunciamento Técnico CPC 40 -

Instrumentos Financeiros: Evidenciacao).

73. Seacompanhiadivulgar, aém dos resultados por acdo
basico e diluido, valores por agdo usando um componente relatado na
demonstragéo doresultado diferente doexigido por este Pronun-

ciamento, tais valores devem ser calculados usando o nimero médio
ponderado de agGes ordinérias determinado de acordo com este Pro-
nunciamento. Osvalores bésicoediluidopor acdorelativamentea

esse componente devemser divulgados com igual destaque e aB;ge
sentados emnotas explicativas. Acompanhia deve indicar a
segundo agual onumerador édeterminado, incluindose osvalores

por acdosaoantesoudepois dostributos. Seumcomponenteda
demonstrﬁéo do resultado for usado e esse ndo for apresentado como
item de linha na demonstracdo do resultado, deve ser fornecida con-
ciliag@o entre o componente usado e o item de linha que esteja
constando da demonstracéo do resultado.

73A. O item 73 também se aplica a companhias que di-
vulgam, além do resultado por ag&o basico e diluido, valores por agdo
usando umcomponente apresentadona demonstragéodo resultado
(como descrito nos itens 81 e 82 do Pronunciamento Técnico CPC 26
- Apresentagdodas DemonstragGes Contabeis),  que n&oo requerido
por este Pronunciamento. ]

Apéndice Al - Guia de aplicacdo

Este apéndice é parte integrante deste Pronunciamento.

Lucro ou prejuizo atribuivel a companhia

A1l. Paracalcular osresultadosporacdocom basenasde-
monstragdes contébeis consolidadas, o lucro ou o prejuizo atribuivel &
companhiacontroladora refere-seao lucroou aoprejuizo dacom-
panhia consolidada depois dos ajustes devidos a participagoes de ndo
controladores.

Emisséo de direitos

A2. A emisséo de agbes ordinarias no momento do exercicio
oudaconversdo deacOesordinariaspotenciai s ndooriginanormal-
menteumelementodebdnus. 1sso sedeveaofatodeas acoes
ordindrias potenciaisserem normalmente emitidaspelo seuvalor to-
tal, resultandona alteragéio proporcional  nos recursosdisponiveis da
companhia. Naemissiodedireitos, contudo,  oprecode exercicioé
muitas vezesmenor do que ovalor justo das agdes. Desse modo,
conforme indicadono item27(b), tal emissdo dedireitosinclui - um
elemento de bonus. Se a emissao de direitos for oferecida a todos os
acionistas existentes, 0 nimero de agdes ordinarias a serem usadas no
céculo de resultados por acéo bésico e diluido para todos os periodos
antes daemissdo de direitosé ondimero de agdesordinérias total,
excluidas as emtesouraria, antes da emissao, multiplicado pelo se-
guinte fator: valor justo por ac8o imediatamente antesdo exercicio
dos direitosdividido pelo valorjusto tedricopor agéo apdso exer-
cicio dedireitos. ) ) o

Ovalor justotedricopor acao, aposexercicio dedireitos,
deve ser calculado pelaadicéo dovalor demercado agregadodas
a(é(”)_&s (imediatamente anterior ao exercicio dos direitos) aos ingressos
obtidos pelo exercicio dos direitos. O resultado dessa soma deve ser
dividido pelo nimero de agdes total em poder dos acionistas apds o
exercicio dosdireitos. Quando osdireitos forempublicamente ne-
gociados separadamente das agBes antes da data do exercicio, o valor
Justopara afinalidadedeste calculodeveser estabelecido noen-
cerramento do ltimo dia em que as agdes sdo negociadas juntamente
com os direitos.

NUmero de controle

A3. Parailustrar a aplicacdo da nogéo de nimero de controle
descrita nos itens 42 e 43, assume-se que uma companhia tem lucro
resultante deoperacdes continuadas atribuivel & companhiano valor
de $ 4.800, prejuizo resultante de operagBes descontinuadas atribuivel
acompanhiade $ 7.200, prejuizo atribuivel a companhiade $ 2.400,
2.000 ?605 ordinarias e 400 agOes ordinarias potenciais em poder de
investidores. Os resultados por agéo bésicos da companhia sao: lucro
de$ 2,40para asoperagdes continuadas; prejuizode $3,60 paraas
operagdes descontinuadas; e $ 1,20 para o prejuizo durante o periodo.
As 400ag0es ordinriaspotenciais saoincluidas nocalculo dosre-
sultadospor  ago diluidosporqueovalor ~  resultantede $2,00por |
acdo paraas opjggﬁ&s continuadas € diluidor, assumindo que n&o ha
impacto dessas acOes ordindrias potenciais no lucro ou prejuizo.
Dado que o lucro das operagdes continuadas atribuivel & companhia é
0 nimero de controle, a companhiatambém inclui essas 400 agGes
ordinarias potenciais no calculo dos valores dos outros resultados por
acdo, mesmo que os vaores dos resultados por agdo resultantes sejam
antidiluidores paraos seus val orescomparaveis dosresultados por
agdo basicos, ou sgja, 0 prejuizo por agdo € menor [$ 3,00 por agéo
para o prejuizo decorrente das operacdes descontinuadas, e $ 1,00 por
aca0 para o prejuizo durante o periodo] .

Preco médio de mercado das agBes ordinérias

A4, Paracalcular os resultadospor agéo diluidos, 0 preco
médio demercado das agBes ordinarias presumivelmentea serem
emitidas deve ser calculado com base no prego médio de mercado das
acOes ordindriasdurante o periodo.  Teoricamente, cadatransaggo de
mercadorel ativa asagOesordindrias dacompanhiapoderiaser in-
cluida na determinacéo do precomédio de mercado. Como medida
prética, contudo, é geralmente adequada a média simples dos pregos
semanais ou mensais.

A5. Em geral, as cotagdes de encerramento sdo adequadas
para calcular o preco médio do mercado. Porém, quando ocorre uma
grandeflutua@éo nosprecos, amédia dosprecos maisaltos emais

ai X0s costumaproduzir um pregomais representativo. O método
usado paracalcular o pregomédio demercado deve ser usado de
forma consistente, a menos que deixe de ser representativo devido a
alteragBes nascondicdes. Porexemplo, acompanhia queusa asco-
tacOes deencerramentoparacalcular opregomédiodomercado
durante vérios anos de pr relativamente estaveis pode mudar para
amédia dos precos mais altos e mais baixos se 0s pregos comegarem
ater grande flutuag@ioe ascotagGes deencerramento deixaremde
produzir um preco médio representativo.

Opcao, bdnus de subscricdo e equivalentes

~ AB. As opgBesou bbnus para comprade instrumentos con-

versiveis presumivelmente seréoexercidos paracompra doinstru-
mento conversivel - sempre gque oprego médio, tantodo instrumento
conversivel comodas agoes ordinarias passiveis deobteng&o por
conversdo, estiver acima do prego de exercicio das opgdes ou bonus.
Contudo, 0 exercicio ndo é presumido a menos que a conversao de
instrumentos conversiveis semelhantes em poder de investidores, caso
existam, também sgja presumida.

~_ A7. Asopcoes ou bonus podem permitir ou exigir a oferta de
aquisicaoda dividaoude outrosinstrumentosdacompanhia (ouda
respectiva controladora ou controlada) como pagamento da totalidade
ou de parte do prego de exercicio. No célculo dos resultados por agéo
diluidos, essas opgbes ou bonus tém efeito diluidor se:




(a) o pregomédio demercado das acOes ordindrias  rela
cionadas para o periodo exceder o prego de exercicio; ou

(b) oprego devenda do instrumentoa ser oferecido para
aquisicdo for inferior aoprego peloqual oinstrumento possaser
oferecido para aguisi¢ao (segundo o acordo de opg&o ou bonus), e o
desconto resultante estabelecer o preco de exercicio efetivo abaixo do
preco demercado dasagles  ordindrias passiveis deobtengdo me-
diante o seu exercicio.

No célculo dos resultados por aggo diluidos, assume-se que
aquelas opcdes ou bonus de subscricéo foram exercidos, e assume-se
tambémqueforamof erecidosoutros instrumentosouaassuncaode
divida. Se a oferta de dinheiro na aguisicdo for mais vantajosa parao
titular da opg&oou do bonus de subscricao, eo contrato permitir
oferta dedinheiro naaquisicao, assume-sea ofertade dinheirona
aquisicdo. Os juros (liquidos de tributos) de qualquer divida assumida
na aquisi¢do devem ser adicionados como ajuste no numerador.

A8. Recebem tratamento semelhante as agles preferenciais
gue tenham disposigdes semelhantes, bem como outros instrumentos
guetenhamopgoesdeconversdo quepermitamaoinvestidorpagar
em dinheiro para obter uma taxa de conversdo mais favoravel.

A9. Os termos subj acentes acertas opgdes ou bonus de
subscrigdo podemexigir que os ingressos recebidos  no exercicio
desses instrumentossegjam aplicados pararesgatar dividasou outros
instrumentosda companhia(ou da respectiva controladora ou de
controlada). Nocélculo dos resultadospor agéodiluidos, assume-se
queessas opgdes  oubdnus saoexercidos equeos ingressos sé0
aplicados para compra da divida ao seu prego médio de mercado em
vez da compra de agdes ordinérias. Contudo, 0 excesso de ingressos
recebidos doexercicio assumido sobre ovalor usado paraa compra
dadivida assumidadeveser considerado(ouseja, presumidocomo
usado para recomprar agdes ordinérias) no calculo dos resultados por
acéodiluidos. Os  juros (liquidosde tributos) dequalquer divida
presumida comocompradadevem ser  adicionados comogj uste no
numerador.

Opcao put subscrita

A10. Parailustrara aplicacéodoitem 63, assume-se quea
companhia tenha 120 opgdes put subscritas em poder de investidores
sobrea suasages ordindrias, com pregodeexercicio de$ 35. (0]
preco médio de mercado das suas agdes ordinérias durante o periodo
€$28.  Aocalcularos resultadosporaggodiluidos, assume-seque
companhia emitiu 150agdes a $ 28por agdo no iniciodo periodo
para satisfazer asua obrigagdo put de$ 4.200. A diferencaentre as
150 agBes ordindrias  emitidas e as 120a¢bes ordinérias recebidas
como resultado da satisfacdo da opgaoput (30 agles ordinariasin-
crementai s)deveseradicionadaao denominadornocdl culodosre-
sultados por agéo diluidos.

Instrumentos de controladas, empreendimentos controlados
em conjunto ou coligadas

A11. As acBesordinérias potenciaisde controlada,
endimento controladoem conjunto oucoligada conversiveisou em
acOes ordindrias dacontrolada, do empreendimentocontrolado em
conjuntoou dacoligada,  ou emagdesordindriasda companhia, do
empreendedor ou do investidor (a companhia que reporta) devem ser
incluidas no célculodos  resultados por  acaodiluidos daseguinte

forma

(a) osinstrumentos emitidos por controlada, empreendimento
controlado em conjunto ou coligada que permitam aos seus titulares a
obtencao de agBes ordinérias da controlada, do empreendimento con-
trolado em conjunto ou da coligadasdo incluidos no célculo dos
dadosrelativos aosresultadospor aggodiluidosda controlada, do
empreendimento controladoem conjunto ouda coligada. Esses re-
sultadospor acaosdoentdo incluidosnocal culodo resultadopor
acdo da companhia que reporta, com base natitularidade (por parte da
companhiaque reporta), dosinstrumentos  dacontrolada, do em-
preendimento controlado em conjunto ou da coligada;

(b) osinstrumentosdecontrolada, empreendimentocontro-
lado emconjunto oucoligada quesejam conversiveisem agGesor-
dinariasdacompanhia quereportasdoconsiderados entreasacoes
ordinériaspotenciai sdacompanhiague reporta, parafinsdecélculo
dos resultados por  ag&odiluidos. Domesmomodo, asopgdes ou
bbdnus de subscricao emitidospor controlada, empreendimento con-
trolado em conjunto ou coligada para a compra de a¢es ordinérias da
companhia quereporta sdo considerados entreas agdes ordindrias
potenciai sda companhi aquereporta nocdl cul odos resultadospor
acao diluidos consolidados.

A12. Paradeterminar oefeito dosresultadospor acaodos
instrumentosemitidos porcompanhiague reportaeque sejamcon-
versiveis emagdes ordinérias de controlada, empreendimento con-
trolado emconjunto ou coligada, os instrumentos  sdo presumidos
comoconvertidos eonumerador (lucroouprejuizo atribuivel aos
titulares de capital proprio ordinario da companhia) deve ser gustado
conforme necessario de acordo com o item 33. Além desses gjustes,

o numerador deve ser gjustado paraqualquer alteragdo nolucro ou
prejuizoregistrado pelacompanhia quereporta (tal como receitade
dividendos ou receita de equivaléncia patrimonial) que seja atribuivel
a0 aumento no numero de agBes ordinarias total com os acionistas, da
controlada, doempreendimento controlado emconjunto ouda co-
ligada comoresultado da conversdopresumida. Odenominador do
calculodos resultados por agdo diluidos  ndo é afetadoporque o
numero de agdes ordindrias totais da companhia que reporta com os
acionistas ndo se alteraria com a conversao presumida.

Instrumentos de capital préprio e agdes ordinarias de dupla

empre-

classe

A13. O capital proprio de algumas companhias inclui:

(a) instrumentos que participamnos dividendos com agdes
ordinérias, de acordo com uma férmula predeterminada (por exemplo,
duas parauma), com, por vezes, um limite superior na extensdo da
participaggo (por exemplo, até o maximo de uma quantia especificada
por acao);

(b) uma classede agBes ordinarias com umataxa de di-
videndo diferenteda de outra classede agBes ordinérias, mas sem
direitos de antiguidade ou senioridade.

A14. Paracalcular o resultado por agéo diluido, a conversdo
€ presumida para aqueles instrumentos descritos no item A13, que sdo
conversiveis em agdes ordinérias se o efeito for diluidor. Para aqueles
instrumentos que ndo sejam conversiveis em uma classe de agdes
ordindrias, olucroouoprejuizo paraoperiodoéatribuidoasdi-
ferentes classes de agOes e aosinstrumentos de capital proprio que
participam nos  dividendos, de acordo comos seus direitos
videndos ou outros direitos e participacéo nos resultados ndo dis-
tribuidos. Para calcular o resultado por ag&o bésico e diluido:

(a) olucroou o prejuizo atribuivel aostitulares de capital
préprioordinérioda companhi adeveseraj ustado (lucroreduzidoe
prejuizo aumentado) pela quantia de dividendos declarada no periodo
para cada classe de agOes e pela quantia contratual de dividendos (ou
participagdes dedebéntures), que devemser pagasrelativamente ao
periodo emquestdo (por exemplo,  dividendos cumulativosngo pa-

gos);

(b) o lucro ou o prejuizo restante deve ser atribuido as agdes
ordindriase aosinstrumentosde capital préprioque participamnos
dividendos, na medidaem que cada instrumentoparticipe nos re-
sultados, como setodool ucro ouprejuizodoperiodo tivessesido
distribuido. Ototal do lucro ouprejuizo atribuido a cadaclasse de
instrumento decapital proprio deveser determinado, adicionando o
valor atribuido para dividendos ao valor atribuido para uma carac-
teristica de participagéo;

(c) o valor tatal do lucro ou prejuizo atribuido a cada classe
deinstrumentos de capital proprio deve ser dividido pelo nimero de
instrumentos total comos  acionistasaos quais osresultados sdo
atribuidos para determinar os resultados por aggo do instrumento.

Paraocélculo dos resultados por agdo diluidos, todas as
acOesordinériaspotenciai spresumivelmente emitidasdevemserin-
cluidas nas agOes ordindrias totais com os acionistas.

Ac0es parciamente integralizadas

A15. Quando sgjam emitidas acOes ordinarias, mas ndo to-
talmente integralizadas, essas agdes devem ser tratadas no célculo do
resultado por agdo bésico como uma fragdo de uma acéo ordinéria até
0 ponto em que tenham o direito de participar nos dividendos durante
0 periodo relativo a uma acao ordinaria totalmente integralizada.

A16. Namedida em que as agOes parcialmente integralizadas
ndo tenham o direito de participar nos dividendos durante o periodo,
essas agOesdevem sertratadas comoequivalentes abdnus desubs-
cricéoou opgdesnoca culo dosresultadospor acdo diluidos. Pre-
sume-se que a diferenca ndo integralizada represente ingressos usados
paraacomprade agoes ordinarias. O nimero de agdes incluidas nos
resultados porag&o diluidosé adiferenca entreo nimerode acoes
subscritas e 0 numero de a¢Ges presumivel mente compradas.

Apéndice A2 - OrientacOes especificas e guia de imple-
mentacao

Este apéndice é parte integrante do Pronunciamento.

Introdugéo

IN1 Considerando-se as particularidades societérias inerentes
aformade constituic&o docapital social e a naturezados instru-
mentos de divida existentes no contexto brasileiro, o CPC entendeu
ser necessariaapublicacdode orientagdesespecificasedeguiade
implementac&o, em conjunto com o Pronunciamento Técnico CPC 41
gue trata da mensuracdo do Resultado por Agéo.

IN2 O Pronunciamento Técnico CPC 41 - Resultado por
Ac&o retrataa norma dolnternational AccountingStandard Board
(IASB) (IAS 33 - Earnings perShare) e, por isso, s80 mencionadas
situagOes prevalecentes em outras jurisdi¢des, algumas das quais néo
ocorrem na atual legislagdo e situago brasileiras.

IN3 Destaca-se que a agdo preferencial emitidaem aguns
paisesnormal mente temcaracteristicade passivo(nogua sdoefe-
tivamente classificadas), podendo ter prazoe valordeterminados de
liquidagdo (comopode ser o casoda agao resgatavel existente no
Brasil), com dividendofixo e sem participagaonos resultados re-
manescentes, mesmo gue na forma dereservas. No Brasil, as agoes
preferenciais tém normamente direito a dividendo minimo (ou mes-
mo fixo); participam dos resultados remanescentes; e sfo classificadas
no PatrimonioL iquido, inclusive porque participam dorateio do
acervo final  da entidadequando desua liquidagao. Assim, asacOes
preferenciais noBrasil devem serconsideradas, comraras excegdes,
como agoes ordindrias que ndo tém direito a voto parafins de cllculo
do resultado por acdo a que se refere o Pronunciamento Técnico CPC
41.

adi-

Destaca-se que algumas entidades que realizam captagéo de
recursos em outros mercados queexigem aapresentacdo das de-
monstracdes contébeis de acordo com as normas internacionais emi-
tidas pelo IASB, ou similares, jaincluem no calculo do resultado por
acao as agdes preferenciais de sua emissdo.

IN4O guiadeimplementacioapresentado nesteApéndice
exemplifica situagdescomuns a quasetodas asentidades brasileiras
na apuracaoe divulgagdo do resultadopor acdo. Osexemplos sdo
complementares agueles existentes no Pronunciamento Técnico CPC
41 e buscam retratar arealidade societéria brasileira. No entanto, cada
entidade deve observar as caracteristicas  peculiaresdas  classes e
espéciesde agdesque compdemo seucapital social, bem comoas
especificidades estabelecidas em seus estatutos sociais.

IN5 O CPC também esclarece que o presente Apéndice ndo
tem por objetivo eliminar, restringir ou dirigir 0 necessério exercicio
de julgamentoque os preparadoresdas demonstracescontdbeis de-
vemter aoaplicar aspréticas contdbeisvigentes; ta exerciciode
julgamento é aqui ratificado como prerrogativa e obrigagéo dos pre-
paradores.

Objetivo

1. O Comité de Pronunciamentos Contébeis edita o presente
Apéndice com afinalidade de esclarecer alguns aspectos daim-
plementacdo doPronunciamento Técnico CPCA41 - Resultado por

Acdo quanto a determinacao e a apresentacao dos resultados basico e
diluido por agao, levando emconsideraco as préticas societérias
adotadas no contexto brasileiro.

Alcance

2. As préticas indicadas no Pronunciamento Técnico CPC 41
-Resultado porAcaodevem seradotadasportodas ascompanhias
cujasagOes(agesordinariasou preferenciai seinstrumentosdedi-
vidaconversiveis)  sgampublicamente negociadas  ouquetenham
registro (ativoou em abertura)na Comisso deValores Mobiliérios
(CVM) ou outro regulador (item 2 do Pronunciamento Técnico CPC
41).

3. Recomenda-se que as companhias ndo enquadradas nos
requisitos mencionadosno item anterior,  inclusive associedades de
propésito especifico(quando aplicavel),  também adotemos proce-
dimentosindicados no Pronunciamento TécnicoCPC 41e neste
Apéndice quando optarem por apresentar tal indicador.

Definicdes

4. Ostermos aseguir sao usadosneste Apéndicecom os
seguintes significados:  (defini¢des complementaresaquel as apresen-
tadas no item 5 do Pronunciamento Técnico CPC 41e tipicamente
aplicaveis ao mercado brasileiro).

Acdes sdo valores mobiliérios representativos de unidade de
capital social desociedade anbnima que conferemaos seus titulares
um conjunto complexo de direitos e deveres. As agoes dividem-se em
classes de acordo com os direitos ou restrigdes que, nos termos da Lei
edos estatutos, foremconferidosaos  seustitulares. Asagdes or-
dindrias das companhias abertas, segundo a legislacdo brasileira atual,
ndo podem ser divididas em classes (art. 15, § 1° dalLei
6.404/76).

Acdes ordinérias sdo acOes de emissdo obrigatdria que con-
feremaos seusacionistas titularesos direitosque alei reservaao

acionistacomum. Os titulares deagBes ordinarias deliberam (em
assembleiadosacionistas), porexemplo, sobrea atividadedacom-
panhia, votamna aprovacao dascontas patrimonials, na destinacéo

dos lucros, na eleicdo dos administradores e nas alteragdes esta-
tutérias de interesse da companhia.

Acdes preferenciais sao agdes que conferem aos seus ti-
tulares um conjunto complexo de direitos diferenciados, como a prio-
ridade nadistribuicao dedividendos (fixoou minimo) ou nore-
embolso do capital (com ou sem prémio), etc. As acles preferenciais
podem, ou ndo, conferir direitode votoa seustitulares. Ac¢desno-
minativas circulam mediante registro no livro préprio da sociedade.

Vaores mobilidriossdo instrumentos financeiros quea so-
ciedade andnima emite para obtencdo dos recursos de que necessita.
Além de agBes, a companhia podeemitir: (a) debéntures; (b) partes
beneficidrias; (c) bdnus de subscricéo; e (d) notas promissorias.

Debéntures sdoinstrumentos financeirosrepresentativos de
contrato de mudtuo. Os titulares témdireito de crédito, perante a
companhia, nas condicdes fixadas por instrumento elaborado por esta,
gue se chama "escritura de emissao”. Tal instrumento estabelece ou
pode estabelecer se o crédito € monetariamente corrigido; se sim, qual
0 indexador, a participacdo no resultado, a conversibilidade em acoes,
as garantias desfrutadas pel os debenturistas, as épocas de vencimento
da obrigagéo e os demais requisitos determinados ou autorizados por
lei.

Partes beneficiarias sdo instrumentos financeiros negociaveis,
sem valor nominal e estranhos ao capital social, que conferem a seus
titulares direitode crédito eventual,  consistente naparticipagso nos
lucros da companhia emissora.

Bdnusde subscricaoconferem aseus titulareso direitode
subscrever agdes da companhia emissora, quando de futuro aumento
de capital social desta.

Notas promissorias, parafins  do PronunciamentoTécnico
CPC 41 - Resultado por A¢ao e deste Apéndice, so aquelas naforma
devaloresmobiliérios destinadosacaptagdode recursosparares-
tituicdo usualmente em curto prazo.

Instrumentosconversiveis emagdessdo val oresmobiliarios
de qualquer natureza que conferem a seus titulares o direito de con-
versaodo direitodecrédito emagdesdacompanhia conformecon-
di¢Bes definidas contratualmente.

Divulgacéo

5. Efacultada adivulgag&o doresultado por acéo ap
comocomponente daDemonstracdodoResultado (semnecessidade
de nota explicativa sobre a matéria) para os casos simples em que nao
exista necessidade de gjuste do resultado liquido do exercicio (nu-
merador); a entidade apresente apenas agdes de uma Unica natureza
(classee espécie);  endo tenhaocorridoalteracdona quantidadede
aces no periodo (denominador).

6. Nesses casos, recomenda-se divulgar, na face da Demons-
tragdo do Resultado, nalinha anterior ao resultado por agéo, a quan-
tidadede acOesutilizadano calculodoresultadopor agao, mesmo
paraasentidades quedivulguemtal informac&o emnotaexplicativa
relativa ao Capital Socia (ou Patriménio Liquido). Nos demais casos,
deve ser divulgada nota explicativa especifica, contendo, pelo menos,

enas

asinformagtesexigidasapartir doitem70(Divulgacao) doPro-
nunciamento Técnico CPC 41.
7. Nafaceda Demonstracdodo Resultado, deveser di-

vulgadooresultadopor acao paratodososperiodosindicadosnas
demonstragdes contabei se para cada classee espécie deagdo (acdo
ordinériaepreferencial einstrumentos conversiveis, entreoutros,
quandoutilizados nocélculo doresultado por aca0) comcaracte-
risticas especificas, mesmo que essas informagdes estejam divulgadas
em notaexplicativapropria.  Observa-se queé incorretaa ndoapre-
sentagdo pela entidade de tal detalhamento na face da Demonstragéo
do Resultado.

8. Seos resultadoshasico e diluidopor agéoforem iguais,
pode ser feitaa apresentacdo em apenasuma linha na faceda De-
monstracdo do Resultado, desde que claramente indicado, como: "Re-
sultados bésico e diluido por acéo".




9. Nas notas explicativasas demonstragBes contabeis devem ser divulgadastodas as infor-
magGes relevantes para o calculo dos resultados basico e diluido por agéo, incluindo:

(a) o resultado liquido do exercicio atribuido a cada classe e espécie de ages (numerador), bem
comoaremuneragdo especifica(méaximaeminima, quandoaplicavel), paracada categoriadeins-
tr_lérg)ento(especid menteos  beneficios especificos dasagles preferenciais edeinstrumentos — dedi-
vida);

(b) as informagdes sobre as ateractes na quantidade de agles quanto: (a) a natureza do evento
(emiss&o, recompra, desdobramento, ou cancelamento); (b) a data do evento; (c) a quantidade de agdes
envolvida no evento, bem como as quantidades deinicio e fim do periodo necessérias para a apuragéo
do nimero médio de ac¢6es no periodo (denominador). Recomenda-se, ainda, divulgar a movimentagéo
da quantidade de agbes no periodo agrupando-se os eventos de mesma natureza por data e por classe e
especiede agdes.  E facultadasuadivulgacdo emnota explicativaespecificapara oCapital Social (ou
Patrimdnio Liquido);

(c) instrumentos (incluindo agBes contingentes emissiveis) que podem diluir o resultado bésico
por acdo no futuro, mas que néo foram incluidos no calculo dos resultados por agdo diluidos porque sdo
antidiluidores para os periodos apresentados;

(d) as condicoes de conversibilidade aplicaveis aos instrumentos com clausula de conversdo em
acOes, computados, ou ndo, no calculo do resultado diluido por agéo.

10. Se aentidade divulgar resultados das operacdes descontinuadas (em notas explicativas, por
exemplo), deve divulgar o efeito sobre o resultado basico e diluido por agéo.

Mensuragéo (forma de céalculo do resultado por a¢do)

Resultado bésico por agdo

11. O resultadobasi copor acdo deveser  calculadopara cadacl asseeespécie de acao,
dividindo-se o resultado atribuivel aos titulares de capital proprio (agbes ordinérias e preferenciais) da
companhia pelo nimero médio ponderado de agbes em poder dos acionistas durante o periodo.

12. O resultado por ag&o deve ser computado tanto nos casos de apuragdo de lucro quanto nos
casos em que a companhia apresente prejuizo no periodo.

13. Devem ser excluidos do resultado liquidodo exercicio: (a) os resultados (positivos ou
negativos) resultantes das operacdes descontinuadas; (b) o resultado das participacdes dos acionistas ndo
controladores nas demonstragdes contébeis consolidadas (item12doPronunciamento TécnicoCPC
41).

14. Devem serexcluidas doresultado doexerciciotodas asreceitas edespesas (liquidasdos
efeitos tributérios, quando aplicavel) atribuiveis aos detentoresde capital préprio daentidade even-
tualmente registrados dessaforma.  Esse montante é computado no numeradordo calculo do resultado
por acdo. Por exemplo: dividendos fixos de agBes preferenciais ou juros de debéntures conversiveis em
acoes.

15. Nocaso de desdobramento nonimero de agoes, em transagao sem ingressode novos
recursos, deve-segjustar ameédiaponderadadeagfes comoseoeventotivesseocorrido noiniciodo
periodo. Adicionamente, todos os periodos apresentados devem ser gjustados por tal evento.

16. Evedada aevidenciacio do resultadopor agiocom base naguantidade deactes em
circulacdo no final do periodo para as entidades que apresentarem ateracfes nas quantidades de agcBes
ao longo do periodo de célculo.

Resultado diluido por ag&o

17. O resultado diluido por ago refere-se ao resultado por agéo ajustado por todos os efeitos de
todas as potenciais conversdes de instrumentos (debéntures ou outros instrumentos de divida) ou direitos
(op¢Besdeactes emitidasparaempregadoscomo partedesuaremuneragao) em agles que possam
alterar aremuneragdo por agdo dos detentores de capital proprio da companhia.

18. Parao célculodo resultado diluidopor agéo devem ser gjustadastodas asreceitas ou
despesas (dividendos, juros e outros - liquidos dos efeitos tributarios) computadas no resultado atribuivel
a0 acionista (numerador), bem como a quantidade de instrumentos decorrentes da conversdo computados
na média ponderada de actes em poder dos acionistas durante o periodo (denominador).

19. O cdmputo das potenciais agdes na apuracdo do resultado por agdo pode ter efeito diluidor
(quando a potencial conversao em agdes diminuir o resultado por agéo ou aumentar a perda por agéo)
ou antidiluidor (quando a sua conversdo em acdes aumentar o resultado por ag&o ou diminuir a perda por
aca0). A companhiadeve usar o lucro ou o prejuizo das operages continuadas atribuivel & companhia
como niimero de controle para estabelecer se as agles potenciais sdo diluidoras ou antidiluidoras (item
42 do Pronunciamento Técnico CPC 41).

20. Destaca-se que o calculo do resultado diluido por ag8o ndo presume a conversao, 0 exercicio
ou outra emissao de acOes potenciais que tenha efeito antidiluidor sobre o resultado por acéo (item 43
do Pronunciamento Técnico CPC 41).

21. Quandoexistirem diferentes  taxas deconversdodeinstrumentos emacdes, devem ser
utilizadas as taxas de converséo mais favoraveis paraos titulares dos instrumentos ou direitos po-
tenciamente conversiveis.

22. Os contratos de opcdes detidos pela companhia sobre as suas proprias agdes ndo devem ser
incluidos no céculo do resultado diluido por agéo.

Disposicoes transitdrias

23. Todas as companhias que ja divulgavam o resultado por agdo em periodos anteriores devem
adequarseuscal cul os aosprocedi mentosfixadosno PronunciamentoT écnicoCPC41 -Resultadopor
Ac&0, bemcomo apresentar informagdes complementares, em notas explicativas, sobress principais
modificagdes implementadas nos célculos em fungéo do referido Pronunciamento, quando da divulgag&o
dasprimeiras demonstragtescontabeis queincluirem asmodificagdes i ntroduzidaspelo referidoPro-
nunciamento.

Apéndice B - Exemplos ilustrativos

Este apéndi ce acompanha, mas ndo faz parte do Pronunciamento.

Exemplo 1 80 preferencial com taxa crescente

Exemplo 2 Numero meédio ponderado de agdes ordinarias

Exemplo3  Emissdo de bonus

Exemplo4  Emissdo de direitos

Exemplo5  Efeito de opcéo de agéo no lucro por agéo diluido

Exemplo 5ADeterm| nac&o do prego de exercicio de opgao de agdes de empregados

Exemplo 6 Bonus conversivel

Exemplo 7 de emiss&o contingencial

Exemplo 8 Bonus conversivel liquidado emagBes  ouem dinheirodeacordocom aopgaodo
emissor

Exemplo9  Célculo do nimero médio ponderado de acfes ordinérias: determinacéo da ordem em que
os instrumentos diluidores devem ser incluidos

Exemplo 10 Instrumentos de controlada: calculo do lucro por ag&o bésico e diluido

Exemplo 11 Irllsxrumentos patrimoniais queparticipamnos dividendos eacOes ordinarias deduas
classes

Exemplo 12 Célculo e apresentagdio do lucro por agdo bésico e diluido (exemplo abrangente)

Exemplo 1 - Acéo preferencial com taxa crescente

Referéncia: Pronunciamento Técnico CPC 41, itens 12 e 15

A Entidade D emitiuacOes preferenciais cumulativas classe A, ndoconversiveis, ndo res-
gatéveis, comvalor nominal de$ 100 em 1° de janeiro de20X1. As acOespreferenciais cumulativas
classe A tém direito adividendo anual cumulativo de $ 7 por acéo a partir de 20X4.

Na época da emisséo, o rendimento do dividendo pela taxa de mercado das agBes preferenciais
classeA erade7% aoano. Portanto, aEntidade Dpoderiater esperadoreceber recursos deapro-
ximadamente $100 paracada agdo preferencial classe A, casoa taxade dividendo de$ 7por agdo
estivesse em vigor na data da emisséo.

Entretanto, em contrapartida dos termos depagamento do dividendo, as acdes preferenciais
classe A foram emitidas por $ 81,63 por agdo, isto & com um desconto de $ 18,37 por ag&o. O prego
de emiss&o pode ser calculado pelo valor presente de $ 100, descontado a 7% ao longo do periodo de
trés anos.

Em razéode asagBes seremclassificadas comopatrimonio liquido, 0 descontoorigina da
emissdo deve ser amortizado contra lucros acumulados, utilizando-se 0 método da taxa efetiva de juros,
sendo tratado como dividendo preferencial para os prop6sitos de lucro por agéo. Para se calcular o lucro
por agdobésico, odividendoimputadopor acdo preferencial  classeAédeduzidode modoase
determinar o lucro liquido atribuivel aos detentores de agGes ordinarias da entidade controladora:

Ano Vaor contébil das Diyidendo imputa-  [Valor contébil das |Dividendo pago
acoes preferenciais do acoes preferenqals
classe A em 1°deja classe Aem3l  de
nelro dezembro
$6E$
20X1 81,63 5,71 87,34 -
20X2 87,34 6,12 93,46 -
20X3 93,46 6,54 100,00 -
Depois 100,00 7,00 107,00 (7,00)

Exemplo 2 - Nimero médio ponderado de agdes ordinérias
Referéncia: Pronunciamento Técnico CPC 41, itens 19 a 21

‘ Acoes emiti- A_;%f)% em tesoura- |AgOes empoder
das ri dos acionistas

12de_j_auei,m_20X_‘LSéldn noiniciodoano 2.000 300 1.700

31 demaio 20X1 |Emissdo denovas agbesem {800 - 2.500

dinheiro

1°de dezembro |Compra deacbes emtesou- |- 250 2.250

20X1 rariapor caixa

13‘% )((je dezembro |Saldo no final do ano 2.800 550 2.250

Calculo da média ponderada

(1.700 x 5/12) + (2.500 x 6/12) + (2.250 x 1/12) = 2.146 agdes ou

(1.700 x 12/12) + (800 x 7/12) - (250 x 1/12) = 2.146 agdes

Exemplo 3 - Emissdo de bonus

Referéncia. PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 41, itens 26, 27(a) e 28

Resultado atribuivel aos detentores de agOes ordinérias da entidade controladora -

20X0: $ 180

Resultado atribuivel aos detentores de agOes ordinérias da controladora -

20X1: $ 600

Aces ordinérias em poder dos acionistas até 30 de setembro de 20X 1: 200

Emiss&o de bdnus - 1° outubro de 20X 1 - 2 agdes ordinarias para cada acdo ordinaria em poder
dos acionistas em 30 de setembro de 20X 1: 200 x 2 = 400

Lucro por agdo basico - 20X 1

600/(200 + 400) = $ 1,00

Lucro por ag8o bésico - 20X0

180/(200 + 400) = $ 0,30

Em raz&o de a emissaode bdnus nédo envolver a entrada de recursosadicionais, €la é tratada
como se tivesse ocorrido antes do inicio de 20X0, o periodo mais antigo apresentado.

Exemplo 4 - Emissdo de direitos

Referéncia PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 41, itens 26, 27(b) e A2

20X0 20X1 20X2

Resultado atribuivel  aos detentores deagBes ordindrias  |$ 1.100 $ 1.500 $1.800

dacontroladora

Ac0es em poder dos acionistas antes da emissdo dos direitos: 500 agles

Emissdo de direitos

Uma nova agdo para cada cinco agGes em poder dos acionistas (total de 100 novas agles)

Preco de exercicio: $ 5,00

Data da emisséo dos direitos: 1° de janeiro de 20X1

Ultimo dia para exercer os direitos: 1° de margo de 20X1

Valor de mercado da ag&o ordindriaimediatamente antes do exercicio em 1° de margo de 20X 1:
$11,00

Data de encerramento do exercicio: 31 de dezembro

Caélculo do valor tedrico dos direitos ex por agéo

(Valor justo de todas as agBes em poder dos acionistas antes do exercicio dos direitos + valor
total recebido pelo exercicio dos direitos) / (NUmero de agdes em poder dos acionistas antes do exercicio
+ ndimero de agdes emitidas no exercicio)

($ 11,00 x 500 agdes) + ($ 5,00 x 100 agdes) / (500 agdes + 100 agoes)

Vador tedrico dos direitos ex por agdo = $ 10,00

Cdlculo do fator de gjuste

Valor justo por agdo antes do exercicio dos direitos / valor tedrico dos direitos por acdo

$11,00/$ 10,00 = 1,10

Célculo do lucro por ag&o basico

20X0 - Lucro por agdo (LPA) bésico conforme originalmente divulgado:

$1.100 + 500 agdes = $ 2,20

20X0 - Lucro por agdo (LPA) bésico gjustado pela emissdo dos direitos:

$1.100 + (500 agbes x 1,1) = $2,00

20X1 - Lucro por agdo (LPA) basico incluindo os efeitos da emissio dos direitos:

$1.500 + (500 x 1,1 x 2/12) + (600 x 10/12) = $ 2,54

20X2 - Lucro por acdo (LPA) basico:

$ 1.800 + 600 agdes = $ 3,00

Exemplo 5 - Efeito de op¢&o de agdo no lucro por agéo diluido

Referéncia PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 41, itens 45 a 47

Resultado atribuivel aos detentores de ag6es ordindrias da controladora para o ano de 20X1: $
1.200.000

Numero médio ponderado de agBes ordinérias em poder dos acionistas durante o ano de 20X 1:
500.000 agdes

Preco médio de mercado da ag&o ordinéria durante o ano de 20X 1: $ 20,00

NUmero médio ponderado de ages sujeitas a opcdo durante o ano de 20X 1: 100.000 agles

Preco de exercicio para as agoes sujeitas a opgao durante o ano de 20X 1: $ 15,00

Céculo do lucro por aca

Resultado atribuivel aos detentores de aces ordinérias da controladora para o ano de 20X1: $
1.200.000

Média ponderada de acdes em poder dos acionistas durante o ano de 20X 1: 500.000

Lucro por agdo bésico: $ 2,40

NUmero médio ponderado de agdes sob opgéo: 100.000




Ndmero médio ponderado de agBes aue teriam sido emitidas ao prego médio de mercado:
(100.000 x $ 15,00 ) + $ 20,00 = (75.000)

Lucro por ag8o diluido:

Lucro: $ 1.200.000

Acdes: 525.000

Lucro por agdo: $ 2,29

Exemplo 5A Determinacéo do preco de exercicio de opgéo de agdes de empregados

Numero médio ponderado de opgdes de agbes ndo adquiridas por empregado: 1.000

Valor médioponderado por  empregado aser reconhecido ao longodo periodode aquisicdo
remanescentepara osservigos deempregadosa seremprestadoscomo contraparti dapel as opgdesde
acOes, determinado de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 10 - Pagamento Baseado em Acoes:
$1.200

Prego de exercicio em dinheiro das opgGes de agdes ndo adquiridas: $ 15

Célculo do prego de exercicio gjustado

Valor justo dos servigos a serem prestados por empregado: $ 1.200

Valor justo dos servicos a serem prestados por opgao: ($ 1.200 + 1.000) = $1,20

Preco de exercicio total das opcoes de agles: (15,00 + 1,20) = $ 16,20

Exemplo 6 - Bénus conversivel 5

Referéncia: Pronunciamento Técnico CPC 41, itens 33, 34, 36 e 49

Resultado atribuivel aos detentores de agoes ordinarias da entidade controladora: $ 1.004

Acdes ordindrias em poder dos acionistas; 1.000

Lucro por agdo béasico: $ 1,00

Bonus conversiveis: 100

Cada bloco de 10 bbnus é conversivel em trés ages ordinérias

Despesadejuros  para oanocorrenterel acionadaaocomponente passivodos
versiveis: $ 10

Imposto corrente e diferido relacionado a despesa dejuros: $ 4

Observacao: adespesa dejuros inclui aamortizagaodo descontoproveniente doreconhe-
cimento inicial do componente passivo (ver oPronunciamento Técnico CPC 39 - Instrumentos Fi-
nanceiros. Apresentacao).

Resultado gjustado atribuivel aos detentores de agdes ordinarias da controladora: $ 1.004 + $ 10
-$4=%$1010

Numero de agdes ordindrias provenientes da conversdo dos bonus: 30

Numerode agGesordindrias utilizadaspara calcular o lucropor ag&odiluido: 1.000+ 30=

bénus con-

1.030

Lucro por acéo diluido: $ 1.010/ 1.030 = $0,98

Exemplo 7 - A¢Bes de emissio contingencial

Referéncia: Pronunciamento Técnico CPC 41, itens 19, 24, 36, 37, 41 a43 e 52

Acdes ordindrias em poder  dos acionistas durante o ano de20X 1: 1.000.000 (n&o existiam
opg¢Bes, warrants ou instrumentos conversiveis em poder dos acionistas durante o periodo).

Um contrato (acordo) relacionado a uma recente combinagdo de neg6cios estabel ece a emissdo
de ages ordinérias adicionais com base nas seguintes condicoes:

5.000 agles ordinarias adicionais para cada nova loja de varejo aberta durante o ano de
20X1

1.000 agdes ordinérias adicionais para cada $ 1.000 de lucro consolidado acima de $ 2.000.000
para o ano findo em 31 de dezembro de 20X1

Lojas de varejo abertas durante o ano:

uma em 1° de maio de 20X 1

uma em 1° de setembro de 20X1

Resultado consolidado acumuladoatribuivel aos detentores de acbes ordinérias da contro-

ladora:

$1.100.000 em 31 de marco de 20X1

$2.300.000 em 30 de junho de 20X 1

$ 1.900.000em 30de setembrode 20X 1(incluindo oprejuizo de$ 450.000de operagéo
descontinuada)

$2.900.000 em 31 de dezembro de 20X1

Lucro por ag8o basico

Primeirotri- |Segundo Terceirotri-  |Quarto Anual
mestre | Imestre ltrimestre
'Numerador ($) 1.100.000 1.200.000 (400.000) 1.000.000 2.900.000
Denominador:, 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Acoes ordinérias em
dos acionistas

Contingéncialojas |- 3.333¢ 6.6677 10.000 5.0008
devarglo
Cong ngéncia- lu- |-
lcros
|Total de agBes 1.000.000 1.003.333 1.006.667 1.010.000 1.005.000
Lucropor agdobési- 1,10 1,20 (0,40) 0,99 2,89
co($)

Lucro por acdo diluido

Primeiro trimes- |Segundo Terceiro trimes- |Quarto Anual
tre trimestre tre trimestre
Numerador ($)11.100.000 1.200.000 (400.000) 1.000.000 2.900.000
Denominador:  |1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Acoes ordiné-
rias em poder
|dos acionistas
Contingéncia- |- 5.000 10.000 10.000 10.000
devarglo
Contingéncia- - 10 300.00011* -2 900.0003 900.000
lucros:
'Total de agBes11.000.000 1.305.000 1.010.000 1.910.000 1.910.000
{ITLIJC[g p?{\agéo 1,10 0,92 (0,40)%5 0,52 1,52
Huldo

Exemplo 8 - Bonus conversivel liquidado em agdes ou em dinheiro de acordo com a opgdo do
emissor

Referéncia: Pronunciamento Técnico CPC 41, itens 31 a 33, 36, 58 e 59

Uma entidade emite 2.000 bdnus conversiveis no inicio do Ano 1. Os bénus possuem prazo de
trésanosesdoemitidosaoparcomval ordeface de$1.000porbonus, gerandoovalor total de $
2.000.000. Os juros sao pagos anualmente, no inicio do periodo, a taxa de juros anual nominal de 6%.
Cada bonus é conversivel, a qualquer momento até o vencimento, em 250 agdes ordinarias. A entidade
tem aopcéo de liquidar ovalor do principal  dos bdnus conversiveis  em agBes ordinarias  ou em
dinheiro.

Nomomento deemissdodosbodnus, ataxade jurosdemercadopredominante paradivida
similar sema opgaode conversdoé de9%. Nomomento daemiss&o, ovalor demercado daagdo
ordinéria éde $ 3. Os tributos sobre o lucro sdo desconsiderados.

Resultado atribuivel aos detentores de agOes ordinérias da controladora - Ano 1: $ 1.000.000

Ac0es ordindrias em poder dos acionistas: 1.200.000

Bonus conversiveis em poder dos acionistas: 2.000

Alocac&o dos recebimentos da emissao do bonus:

Componente de divida (passivo) $ 1.848.122 6

Componente de patrimonio liquido $ 151.878

$2.000.000

Os componentes de divida e de patriménio liquido sdo determinados em conformidade com o
PronunciamentoT écnicoCPC39- Instrumentos Financeiros: Apresentacéo. Esses montantes sao re-
conheci doscomoosval orescontabei si niciai sdos componentesdedividaede patrimdnio liquido. O
valor atribuido ao elemento de conversdo da op¢éo de patriménio liquido da emissao é uma adicdo ao
patriménio liquido e n&o é gustado.

Lucro por agdo basico - Ano 1:

$1.000.000/ 1.200.000 = $ 0,83 por ag&o ordindria

Lucro por ag&o diluido - Ano 1:

Presume-se que 0 emissor  liquidara o contrato pela emissdo deagdes ordindrias. O efeito
diluivel é, portanto, calculado de acordo com o inciso 59 do Pronunciamento.

($1.000.000 + $ 166.331) 17 /(1.200.000 + 500.000) & =$ 0,69 por agdo ordinaria

Exemplo 9 - Célculo do nimero médio ponderado de ages ordinérias: determinagdo da ordem
em que os instrumentos diluidores devem ser incluidos  *°

Referéncia principal: Pronunciamento Técnico CPC 41, item 44

Referéncia secundéria: Pronunciamento Técnico CPC 41, itens 10, 12, 19, 31 a33, 36, 41 a47,
49e50

\Lucros $

Resultado_das operacoes em continuidade atribuivel a controladora 16.400.000.

Ges preferencials (6.400.000)
Resultadodas operagbes ~ em continuidadeatribuivel  aos detentores  de|10.000.000

acoes ordinarias da controladora

\Prejuizo das operactes descontinuadas atribuivel a controladora (4.000.000)

|Resultado_atribuivel aos detentores de acoes ordinérias da controladora 6.000.000
0 inari acionistas 2.000.000

Preco médio de mercado da agdo ordinéria durante o ano 75,00

Acdes ordindrias potenciais

Opgdes: 100.000 com preco de exercicio de $ 60

Ac0es preferenciais conversiveis:  800.000 agbes com valor  nomina de $ 100com direito a
dividendo cumulativo de $ 8 por acdo. Cada acdo preferencial é conversivel em duas agoes or-
dindrias.

Bonusconversiveisde5%: Valor nominal de$ 100.000.000. Cadabonusde$1.000 é con-
versivel em 20 agBes ordinarias. N&o hd amortizagdo do prémio ou desconto que afete a determinagéo
da despesa de juros.

Aliguota de imposto: 40%

Aumento no lucro atribuivel  aos detentores de ages ordindrias provenientesda conversdo de
acoes ordinérias potenciais

Aumento nos lucros  |Aumento ng nimero de |Lucro por  ag&o incre-
$ acOes ordinarias mental

Opcoes Zero 20.000 Zero
Aumento nos lucros

AcOes adicionais emitidas sem
recebimento
%QO.OOOX ($75- $60) +$

AcOes preferenciais conversi-
Vels

6.400.000 1.600.000 4,00

Aumento  no resultado: $
800,000 x 100 x 0,08

Acoes adicionais:

2 %°800.000

Bonus conversiveis de 5%
Aumento  no resultado:
6%%000.000 x 0,05 % (1-

Agﬁes adicionais:  100.000 x
2

$ 3.000.000 2.000.000 1,50

Portanto, a ordem parainclusdo dos instrumentos diluidores &
(D Opodes

(2) Bonus conversiveis de 5%

(3) Acles preferenciais conversiveis

Calculo do lucro por agéo diluido

Resultado das o agﬁ&s em continuidade Ac0es ordinérias |Por agdo
atribuivel aos detentoresde agOesordinarias $
da controladora (nimero de controle) - $
gonforme divulga- {10.000.000 2.000.000 5,00
(o}
Opgdes - 20.000
10.000.000 2.020.000 4 95 diluida
Bénus conversiveis [3.000.000 2.000.000
de 5%
13.000.000 4.020.000 3,23
diluido
Acoes preferen- 6.400.000 1.600.000
icials conversivels
19.400.000 5.620.000 345
Antidiluidor

Em razdo de o lucropor acéo diluido aumentar ao se levar emconsideracgo as acdes pre-
ferenciais conversiveis (de $ 3,23 para$ 3,45), as acOes preferenciais conversiveis sdo antidiluidores e
sdodesconsideradas  no célcul odolucropor acéo diluido. Portanto, olucropor ag&odiluidodas
operages em continuidade é de $ 3,23:

LPA bésico($) PA diluido ($)

Resultadodasoperactes emcontinui dadeatri- 5,00 3,23
buivel aos detentoresde  agOes ordinérias da
controladora

Prejuizodas operagBesdesconti nuadasatribui- (2,00 (0,99
yd aosdetentoresde acoesordindriasdacon-

rol ora
Resultado atribuivel aos detentores de agbes or- {3,002 2,247
dinarias da controladora




Exemplo 10 - Instrumentos de controlada: calculo do lucro por agéo bésico e diluido 2

Referéncia PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 41, itens 40, A1l e A12

Controladora:

Resultado atribuivel aos detentores de agBesordinarias da controladora: $ 12.000 (excluindo
quaisquer lucros da controlada, ou dividendos pagos por €la)

Acdes ordinérias em poder dos acionistas: 10.000

Instrumentos da controlada possuidos pela controladora:

800 agoes ordinarias

30 warrants exerciveis para comprar agdes ordinarias da controlada

300 agdes preferenciais conversiveis

Controlada

Resultado: $ 5.400

Acoes ordindrias em poder dos acionistas: 1.000

Warrants: 150, exerciveis paracomprar agdes ordinarias da controlada

Preco de exercicio: $ 10

Preco médio de mercado da agéo ordindria: $ 20

Ac0es preferenciais conversiveis: 400, cada uma conversivel em uma agao ordinaria

Dividendos de ag0es preferenciais: $ 1 por agéo

Nao foi necessaria nenhuma eliminacdo ouaj uste decorrente de transagfes entre companhias,
exceto pelos dividendos.

Para os prop6sitos deste exemplo, os tributos sobre o lucro foram desconsiderados.

Lucro por ag&o da controlada

LPA basico - $ 5,00 calculado: ($5.400 % - $400 %)/ 1,000%

LPA diluido - $ 3,66 calculado: ($5.400 28/(1.000 + 75 2 + 400%)

Lucro por acdo consolidado

LPA bésico - $ 1,63 calculado: ($ 12.000 3 +$4.300 32)/ 10.000%

LPA diluido - $ 1,61 calculado: ($12.000 + $2.928 3 +$55% +$1.098 %) / 10.000

Exemplo 11 - Instrumentos de capital préprio que participam nos dividendos e aces ordinarias
de duas classes ¥

Referéncia: Pronunciamento Técnico CPC 41, itens A13 e Al4

Resultado atribuivel aos detentores de a¢Ges da controladora: $ 100.000

Ac0es ordinérias em poder dos acionistas: 10.000

Ac0es preferenciais ndo conversiveis: 6.000

Dividendo anual ndo cumulativo de agBes preferenciais (antes de qualquer dividendo ser pago
sobre as agOes ordinarias): $ 5,50 por acdo

Apds o pagamento de dividendos para as agOes ordindrias no valor de $ 2,10 por agéo, as agles
preferenciais participam em dividendos adicionais na razéo de 20:80 para com as agGes ordinarias (isto
€, apos o pagamento de dividendos no valor de $ 5,50 e $ 2,10 para as agOes preferenciais e ordinarias,
respectivamente, as aces preferenciais participam em quaisquer dividendos adicionais a uma razéo de
1/4 do valor pago as agdes ordinarias em uma base por ag&o).

Dividendos pagos para as acOes preferenciais: $ 33.000 ($ 5,50 por agéo)

Dividendos pagos para as agdes ordinérias: $ 21.000 ($ 2, 10 por agéo

Lucro por ag8o bésico é calculado da seguinte forma:

Aliguota de impostos: A aliquota de impostos era de 40% no ano de 20X 1.

20X1 Lucro (pre] uizo) das | operagOes |Lucro (pre] uizo) atribuivel a con-
em con |gg|dade atribuivel acon-  |trolador
troladora

Primeiro trimestre 5.000.000 5.000.000

i re 6.500.000 6.500.000

Terceirotrimestre 1.000.000 (1.000.000)4

Quarto trimestre (700.000) (700.000)

Anual 11.800.000 9.800.000

Primeiro trimestre de 20X 1

Célculo do LPA bésico

Resultado das operactes em continuidade atribuivel & controladora: $ 5.000.000
Menos: dividendos das agdes preferenciais: ($40.000)

Resultado atribuivel aos detentores de agdes ordinarias da controladora: $ 4.960.000

Datas es em poder F,rﬁéo dope- |Médiaponderada de
dOS acionistas riodo 0€es
10 dp |anp| ro- 28 de fevereiro 5.000.000 2/3 3.333.333
0es.em 1° de marco 200.000
1° de marco-_31 dp marco 5.200.000 13 1.733.333
‘Médiaponderada de agies 5.066.666
\LPA basico $0,98

Célculo do LPA diluido

Resultado atribuivel aos detentores de agbes ordinérias da entidade controladora: $ 4.960.000

Mais: impacto no lucro das conversdes admitidas

Dividendos de agOes preferenciais: $40.000 *

Juros dos bdnus conversiveis de 5%: $90.000

Efeitos das conversfes admitidas: $ 130.000

Resultado atribuivel aos detentores de agOes ordindrias da controladora, incluindo as conversdes
admitidas: $ 5.090.000

Média ponderada de acOes: 5.066.666

Mais: acBes adicionais de conversdes admitidas

Warrants; 0%

Ac0es preferenciais conversiveis 800.000

Bonus conversiveis de 5%: 480.000

Ac0es ordindrias potenciais diluidas: 1.280.000

Média ponderada de agoes ajustada: 6.346.666

LPA diluido: $ 0,80

Segundo trimestre de 20X1

$ g o
Resultado atribuivel aos detentores de acdes da controladora 100.000 Célculo do LPA basico L L
Menos dividendos pagos. Resultado das operages em continuidade atribuivel a controladora: $ 6.500.000
[Preferenciais (33.000) Menos: dividendos das acGes preferenciais: ($10.000)
Ordindrias S%ln%%OS Resultado atribuivel aos detentores de agGes ordinarias da controladora: $ 6.490.000
(Lucros nao distribuidos

Alocagéo dos lucros ndo distribuidos:
Alocaggo por aggo ordinaria= A

Alocacéo por acdo preferencial = B; B = 1/4
(A x 10.000) + (1/4 x A x 6.000) = $46000
A =$46.000 + (10.000 + 1.500)

A =$4,00

B=V4A

B=%$1,00

Valores por ag&o bésicos

Acdes preferenciais Acdes ordinérias

Lucros distribuidos $550 $2,10
L ucros ndo distribuidos $1.00 $4,00
Totais $ 6,550 $6,10

- Exemplol2 -  Célculoeapresentacéo dolucropor agaobési coediluido (exemplo abran-
gente)

Este exemplo ilustra o cdculo, trimestral e anual, do lucro por agéo bésico e diluido no ano de
20X1 da Companhia A, que possui estrutura de capital complexa. O nimero de controle é o resultado
do periodo das operagdes em continuidade atribuivel a entidade controladora. Assume-se que 0s outros
fatos relevantes sdo os seguintes:

Pregco médiode mercadodas a¢es ordinérias:
ordindrias para 0 ano calendario de 20X 1 sdo 0s seguintes:

Primeiro trimestre $ 49

Segundo trimestre $ 60

Terceiro trimestre $ 67

Quarto trimestre $ 67

O precomédio de mercadodas agdes ordindriasentre 1° dejulho e 1°

Os pregos médios  de mercadodas ages

de setembro erade $
65.

Acdes ordinérias; O nimero de agdes ordindrias em poder dos acionistas no inicio de 20X1 era
de5.000.000. Em1° demargode20X 1, 200.000agdesordindriasforamemitidasem trocadedi-
nheiro.

Boénusconversiveis: Nodltimotrimestrede 20X0, bénusconversiveis de5%como valorde
principal de $ 12.000.000, venciveis em 20 anos, foram vendidos em dinheiro por $ 1.000 (par). Os juros
s30 pagos duas vezes a0 ano, em 1° de novembro e 1° de maio. Cada bonus de $ 1.000 é conversivel
em 40 acdes ordinarias. Nenhum bonus foi convertido em 20X0. A totalidade da emissdo foi convertida
em 1° de abril de 20X 1 visto que a emissao foi resgatada pela Companhia A.

AcOes preferenciais conversiveis:  No segundo trimestre de 20X0, acOes preferenciais con-
versiveis no vaor de 800.000 foram emitidas em troca de ativos em transac@o de compra. O dividendo
trimestral de cada acéo preferencial conversivel é de $ 0,05, pagavel ao final do trimestre para as agoes
em poder dos acionistas na data. Cada agéo preferencial é conversivel em uma agdo ordinéria. Os
detentores de agOes preferenciais conversiveis no valor de 600.000 converteram suas agdes preferenciais
em agBes ordinarias em 1° de junho de 20X 1.

Warrants: Warrants para comprar 600.000 agdes ordinarias no valor de $ 55 por agdo, com prazo
de cinco anos, foram emitidasem 1° de janeiro de 20X 1. Todos oswarrants em poder dos acionistas
foram exercidos em 1° de setembro de 20X1.

Opgdes: Opgdes para comprar 1.500.000 agdes ordinérias no valor de $ 75 por agdo, com prazo
de 10 anos, foram emitidas em 1° de julho de 20X 1. Nenhuma opgéo foi exercida durante o ano de 20X1
porque o prego das opgdes excedeu o preco de mercado das agdes ordinérias.

Datas AcOes em poder F’fﬁéo dope- |Médiapondera
dos acionistas riodo dade acoes
1° de abril 5.200.000
3 0 9 o ril 480.000
1°de abril - 31 demaio 5.680.000 2/3 3.786.666
Cr?nverséo de agles preferenciais em 1° de ju- 600.000
nho
1° de junho - 30 de junho 6.280.000 13 2.093.333
M édia ponderada de agBes 5.880.000
| basico $1,10

Célculo do LPA diluido

Resultado atribuivel aos detentores de agbes ordinérias da controladora: $ 6.490.000

Mais: impacto no lucro das conversdes admitidas

Dividendos de acBes preferenciais: $ 10.000

Efeitos das conversdes admitidas: $ 10.000

Resultado atribuivel aos detentores de ag6es ordindrias da controladora, incluindo as conversdes
admitidas: $ 6.500.000

Média ponderada de acBes: 5.880.000

Mais: acBes adicionais de conversdes admitidas

Warrants: 50.000%”

Acdes preferenciais conversiveis 600.000 “©

Acdes ordindrias potenciais diluidas: 650.000

Média ponderada de agBes ajustada: 6.530.000

LPA diluido: $ 1,00

Terceiro trimestre de 20X 1

Célculo do LPA bésico

Resultado das operac6es em continuidade atribuivel & controladora: $ 1.000.000

Menos: dividendos das acdes preferenciais: ($ 10.000 )

Resultado das operagBes em continuidade atribuivel aos detentores de agoes ordinérias da
entidade controladora: $ 990.000

Prejuizo proveniente de operages descontinuadas atribuivel & controladora: ($ 2.000.000)

Prejuizo atribuivel aos detentores de agdes ordindrias da controladora: ($ 1.010.000)

Datas Agoesqem poder dos Fracéo do periodoMédia ponderada de agoes
aclonistas

odej - o) 6.280.000 2/3 4.186.666

Exercici ode warrantsem1° 600.000
\de setembr
tl° dwetembro - 31 dese- |6.880.000 1/3 2.293.333

embro
Média ponderada de agGes 6.480.000

LPA basico

Resultado das operagGes em continuidade: $ 0,15

Prejuizo das operagdes descontinuadas: $ 0,31

Prejuizo: $ 0,16

Célculo do LPA diluido

Resultado das operagfes em continuidade atribuivel aos detentores de agdes ordinérias da
entidade controladora: $ 990.000

Mais: impacto no lucro das converstes admitidas

Dividendos de agdes preferenciais: $ 10.000

Efeitos das conversdes admitidas: $ 10.000




Resultado das operagGes em continuidade atribuivel aos detentores de agdes ordinérias da
controladora, incluindo as conversdes admitidas: $ 1.000.000

Prejuizo proveniente de operagdes descontinuadas atribuivel a controladora: ($ 2.000.000)

Prejuizo atribuivel aos detentores de agBes ordinarias da controladora, incluindo as conversbes
admitidas: ($ 1.000.000)

Média ponderada de agBes: 6.480.000

Mais: acOes adicionais de conversdes admitidas

Warrants: 61.5384°

Acbes preferenciais conversiveis: 200.000

Ac0es ordinérias potenciais diluidas: 261.538

Média ponderada de agBes g ustada: 6.741.538

LPA diluido:

Resultado das operacoes em continuidade: $ 0,15

Prejuizo das operagdes descontinuadas: $ 0,30

Prejuizo: $ 0,15

Observacdo: As agdes adicionais provenientes de conversdes assumidas estdo incluidas no
célculo dos valores por ag8o diluidos para os prejuizos de operages descontinuadas e prejuizos, embora
elas sgjam antidiluidoras.  1sso ocorre, pois 0 nimerode controle (resultado dasoperaces em con-
tinuidade atribuivel  aos detentores  de agBes ordin&rias  daentidade controladora, gustadopara os
dividendos de agdes preferenciais) era positivo (isto €, lucro, em vez de prejuizo).

Quarto trimestre de 20X1

Célculo do LPA bésico

Prejuizo das operagdes em continuidade atribuivel a controladora: ($ 700.000)

Mais: dividendos das agBes preferenciais: ($ 10.000)

Prejuizo atribuivel aos detentores de acdes ordinarias da controladora: ($ 710.000)

Datas A(;()e_sdem poder dos Frag&o do periodoMédia ponderada de agoes
aclonistas

Qutubro - 31 de dezembro 6.880.000 33 6.880.000

M édia ponderada de agBes 6.880.000

LPA bésico e diluido

Prejuizo atribuivel aos detentores de agdes ordindrias da controladora: ($ 0,10)

Observacao: As agdes adicionais provenientes de conversdes assumidas ndo estdo incluidas no
célculodos valorespor agdodiluidos, poiso nimerode controle(prejuizo dasoperagtes emcon-
tinuidade atribuivel aos detentores de agdes ordinarias da controladora, ajustado para os dividendos de
acOes preferenciais) era negativo (isto é, prejuizo, em vez de lucro).

Anua 2001

Célculo do LPA bésico

Resultado das operag6es em continuidade atribuivel & controladora: $ 11.800.000

Menos: dividendos das agBes preferenciais: ($ 70.000)

Resultado das operagfes em continuidade atribuivel aos detentores de agdes ordinarias da
entidade controladora: $ 11.730.000

Prejuizo proveniente de operacdes descontinuadas atribuivel a controladora: ($ 2.000.000)

Resultado atribuivel aos detentores de agGes ordinérias da controladora: $ 9.730.000

Datas Acles em poder Erarrféo do pe- |Médiaponderadade
dos acionistas riodo acoes
1° de janeiro - 28 de fevereiro 5.000.000 2/12 833.333
|[Emissio de xﬁr—vq em1°de margo 200.000
1°de margo - 31 de margo 5.200.000 1/12 433.333
30 de bonus de 5% em 1° de abril 480.000
1° de aril - 31 de maio 5.680.000 2/12 946.667
_Corllverséo de agdes preferenciaisem 1° de 600.000
Lunnho
10 dejunho - 31 de agosto 6.280.000 3/12 1.570.000
|Exercicio de warrants em 1° de setembro 600.000
1° de setembro - 31 de dezembro 6.880.000 4/12 2.293.333
&di ) 6.076.667
LPA basico

Resultado das operagBes em continuidade: $ 1,93

Prejuizo das operagdes descontinuadas: ($ 0,33)

Resultado: $ 1,60

Célculo do LPA diluido

Resultado das operagfes em continuidade atribuivel aos detentores de agdes ordinarias da
controladora: $ 11.730.000

Mais: impacto no lucro das conversdes admitidas

Dividendos de agoes preferenciais: $ 70.000

Juros de bonus conversiveis de 5%: $90.000 %°

Efeitos das conversdes admitidas; $ 160.000

Resultado das operagfes em continuidade atribuivel aos detentores de agdes ordinarias da
controladora incluindo as conversdes admitidas: $ 11.890.000

Prejuizo proveniente de operacdes descontinuadas atribuivel a controladora: ($ 2.000.000)

Resultado atribuivel aos detentores de agGes ordinérias da controladora, incluindo as conversbes
admitidas: ($ 9.890.000)

M édia ponderada de acOes: 6.076.667

Mais: aches adicionais de conversdes admitidas

Warrants: 14.8805!

Ac0es preferenciais conversiveis 450.000 52

Bonus conversiveis de 5%: 120.000 %

Ac0es ordinérias potenciais diluidas: 584.880

Média ponderada de agdes gjustada: 6.661.547

LPA diluido:

Resultado das operagBes em continuidade: $ 1,78

Prejuizo das operagdes descontinuadas: ($ 0,30)

Prejuizo: ($ 1,48)

A seguir, ilustra-se como a Companhia A pode apresentar seus dados de lucro por agéo na sua
demonstracdodo resultadoabrangente. Note-sequeos val orespor acao decorrentesdo prejuizodas
operagdes descontinuadas n&o necessitam ser apresentados ha demonstragdo do resultado abrangente.

Para o exercicio findo em 20X1

Lucro por ag8o ordinéria

Resultado das operagoes em continuidade: $ 1,93

Prejuizo das operagdes descontinuadas: ($ 0,33)

Resultado: $ 1,60

Lucro por ag8o ordinéria diluido

Resultado das operagBes em continuidade: $ 1,78

Prejuizo das operagdes descontinuadas: ($ 0,30)

Resultado: $ 1,48

A tabelaaseguir inclui os dados de lucro por agdo, por trimestre e anual, paraa Companhia A.
O objetivodesta tabelag ilustrar queasomados  quatro lucros por aggotrimestrais ndoé neces-
sariamente igual a0 lucro por acdo anual. OPronunciamento ndo exige a divulgagéo dessainfor-
magao.

Primeirotri-  |Segundo trimes- Terceirotri-  |Quarto trimes- |Anual
mestre tre mestre tre
LPA bésico $ $ $ $ $
Lucro (prejuizo) das ope- 0,98 1,10 0,15 (0,10) 1,93
racoes em continuidade
Prejuizo das operacoes - - (0,32) - (0,33)
descontinuadas
Lucro (prejuizo) 0,98 1,10 (0,16) (0,10) 1,60
LPA diluido
Lucro (prejuizo) das ope- |0,80 1,00 0,15 (0,120) 1,78
racoes em continuidade
Prejuizo das operacoes - - (0,30) - (0,30
\descontinuadas
Lucro (prejuizo) 0,80 1,00 (0,15) (0,10) 1,48

Apéndice C - Outros exemplos

Este apéndice acompanha, mas néo faz parte do Pronunciamento.

ExemplolA- Célculodoresultadopor acaousandoapenasagdes ordinérias(exemplo b&
sico)

Referéncia: Pronunciamento Técnico CPC 41, itens 9 e 10.

Fatos:

Ocapital social daCompanhiaAlfa, em 20X1, érepresentadopor3.194.196actes ordinérias
nominativas, escriturais semvalor nominal. N&o houve emissaode agdes nos exerciciosde 20X1 e
20X0. Os lucros liquidos dos exercicios de 20X 1 e 20X0 foram, respectivamente, de $7.379 e $ 6.785
(valores em milhares).

Meméria de célculo do resultado por ag&o:

Ano Lucro liquido do exercicio Quantidade de Resultado por agdo
acoes ordindrias
20X1 7.379 3194 2,3101
20X0 6.785 3.194 21242
Divulgag8o na Demonstragéo do Resultado:
Demonstracéo do Resultado Consolidado
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 20X 1 e 20X0
(Valores expressos em milhares, exceto lucro por ac&o)
] ) 20X1 20X0
Lucro liquido do exercicio $7.379 $6.785
Quantidade de agbes ordinérias 3.194.196 3.194.196
Lucro liquido bésico e diluido por agéo $2,310 $2,124

Comentérios:

1. E facultada a ndo elaboracdo de nota explicativa especifica em decorréncia da simplicidade
de célculo do resultado por agdo. Destaca-se que a companhia possui apenas uma classe de acdes e ndo
ocorreu ateragdo na quantidade de a¢Ges nos periodos analisados.

2. Aquantidade deagBesédivulgadana facedaDemonstragéodoResultado, bem como em
nota explicativa relativa ao capital social da companhia.

Exemplo 1B - Desdobramento de agdes sem envolvimento de operacdo financeira

Utilizandoas informagOes apresentadas noexemplolA, considereainda, para calculo do
resultado por agdo, que a companhia tenha efetuado um desdobramento de agdes, em 31 de dezembro de
20X1, no qua foram emitidas duas acdes para cada acdo ja existente.

Meméria de célculo do resultado por ag&o:

Ano Lucro liquido do exercicio em $ mil Quant. de Resultado por ag&o
acoes ordindrias (*)

20X1 $.7.379 9.582.588 $.0,770

20X0__ 1$6.785 9.582.588 $.0,708

(*) 3.194.196 x 3 = 9.582.588 acdes ordinarias (apds desdobramento)

Comentérios:

1. O desdobramento das agbes, sem alteragdo do valor do capital social, deve ser considerado
no célculo doresultado por agéo doano de ocorréncia doevento, bem como obrigagque a companhia
refaca os célculos do exercicio imediatamente anterior para fins de comparagéo.

2. Casoo desdobramentoocorra noinicio doexercicio seguinte(evento subsegquente), por
exemplo, em 27 de janeiro de 20X 2, tal tratamento também deve ser adotado.

3. As emissdes de agBes que ndo envolvem o ingresso de novos recursos devem receber
tratamento similar ao aplicado no caso de desdobramento de agBes, isto €, devem ser computadas como
se tivessem sido emitidas no inicio do periodo considerado para o célculo do resultado por acéo.

Exemplo2-Calculo doresultadoporacaousandoapenasagdes ordinériascomalteracéo de
quantidade de agBes no periodo

Referéncia: Pronunciamento Técnico CPC 41, itens 19 a 21.

Fatos:

A Companhia Beta apurou lucro liquido de $ 125.935 no exercicio de 20X 1 e prejuizo liquido
de $ 12.701 no exercicio de 20X0 (valores em milhares).

O capital subscrito e integralizado da companhia, em 31 de dezembro de 20X 1, é dividido em
79.995.345 (78.921.345, em 31 de dezembro de 20X 0) agBes ordinarias nominativas e escriturais, sem
valor nominal, todas com os mesmos direitos e vantagens (liquido das agdes em tesouraria).

UmaAssembleia Geral  Extraordindriaaprovou oaumentodecapital de$1.800.000 coma
emissdo (em dinheiro) de 6.374.000 agOes escriturais, todas nominativas e sem valor nominal. A oferta
publica de agGes ocorreu em 19 de margo de 20XO0.

O Conselho de Administrac&o, na reunido realizada em 28 de junho de 20X0, aprovou o
programa de aquisi¢do de a¢Oes ordindrias de emissdo da companhia, para manutenc@o em tesouraria e
posterior cancelamento ou alienagdo, sem reducdo do capital.

Durantea suavigéncia, acompanhia adquiriu 5.300.000a¢0es ordinérias de sua propria
emissdo, sendo2.300.000 agbes  em31de julhode20X 0e 3.000.000ac0es em25 de marco de
20X1.

O Conselho de Administragéo aprovou o encerramento do programaem 15 de abril de 20X 1.
EmAssembleiaGeral  Extraordinériarealizada em20 demaiode 2009foi aprovado ocancelamento
dessas referidas agoes.




Acompanhiaevidenciou aseguintemovimentaggdonaquanti dadede agdesparaos exercicios

Memoéria de calculo da média ponderada do nimero de agoes:

findos em 31 de dezembro de 20X 1 e 20X0: Exercicio de 20X1:
Nota - Capital Social - Movimentaggo na quantidade de agdes . : ) Data guangi dade NUmero de dias M édia ponderada de acBes
Data AcOesemiti-  AcOesem tesoura- Ag0es totais com 0s acio- e agoes
das ria nistas preférenciais
Saldo no inicio do ano 1/1/20X0 78.921.345 - 78.921.345 1/1/20X1 213.245.276 365 213.245.276
Emissdo denovas agbes  19/3/20X0  6.374.000 - 6.374.000 30/6/20X1 56.374.000 184 28.418.674
Comprade acOes proprias  31/7/20X0 - - {2.300.000) 269.619.276 241.663.950
Saldo no final do ano 31/12/20X0 85.295.345 82.995.345
Emissdo de novas agdes ~ 25/3/20X1 000.000

Saldo no final do ano 31/12/20X1 é5.295.345 79.95.35

Meméria de célculo da média ponderada do nimero de agoes:

Exercicio de 20X0:
Data Quantidade de acles NuUmero dedias-% Média ponderada de actes
1/1/20X0 78.921.345 365 - 100% 78.921.345
19/3/20X0 6.374.000 287 - 78,630% 5.011.885
31/7/20X0 (2.300.000) 153 - 41,918% (964.110)
82.995.345 82.969.120
Exercicio de 20X 1:
Data Quantidade de Numero de dias Média ponderada
acoes de acoes
1/1/20X1 82.995.345 365 - 100% 82.995.345
25/3/20X1 (3.000.000) 281 - 76,986% (2.309.589)
79.995.345 80.685.756
Memoéria de célculo do resultado por ag&o:
Ano_[Lucro (prejuizo) liquido do exercicio em $ mil Quantidade de acBes |Resultado por a¢do
20X1 1$125.935 80.685.756 $.1,561
20X0 1$(12.701) 82.969.120 $(0,153)
Divulgacdo na Demonstragéo do Resultado:
Demonstracéo do Resultado
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 20X 1 e 20X0
(Valores expressos em milhares, exceto lucro por agéo)
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio $125.935 $(12.701)
Lucro (prejuizo) basico e diluido por acio $1,561 $(0,153)

Divulgacdo em notas explicativas:

Meméria de célculo dondmero tedrico de agdes, conforme rentabilidadeespecifica das agoes
preferenciais:

Ano  |Quantidade média de agBes preferen- Fator degjuste |Quant. média de acOes preferenciais
alustac ]as

clas
20X1 1241.663.950 1,10 265.830.345
20X0 1213.245.276 1,10 234.569.804

* Remuneragdo 10% acima das agOes ordindrias.

Memoéria de calculo do resultado por acao:

Ano |Lucro liquido Quant, médiade acdes |Resultado por . |Resultado por ag8o preferencia
do exercicio agos guste acfo ordinaria® |(cx 1,1)
sra“)I em $/|(b) (a/b=c)

20X1 |$763.258 403.062.543 $1,894 $2,083

20X0_1$238.839 371.802.002 $.0,642 $0,707

(1) Em20X1: 137.232.198ac0es ordindrias €265.830.345a¢0es preferenciais. Em 20X0:
137.232.198 agles ordinérias e 234.569.804 agdes preferenciais.

Ano Lucro atribuivel aos acionistas em $ mil
Qrdin&rias Preferenciais Total
20X1 $.250.869 $503.389 $.763.258
20X0 $.88.156 $.150.683 $.238.839
Divulgag&o na Demonstragéo do Resultado:
Demonstracéo do Resultado
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 20X1 e 20X0
(Valores expressos em milhares, exceto lucro por ac&o)
20X1 20X0
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio $ 763.258 $238.839
Resultado basico e diluido por agéo atribuido aos acionistas da companhia
por acgo preferencial $2,083 $0,707
por acdo ordinéria $1,894 $0,642

Nota - Resultado por agcéo

A tabelaa seguir estabelece o cdlculo do |ucro (prejuizo) liquido por agdo para os exercicios findos em
31 de dezembro de 20X1 e 20X0 (em milhares, exceto valor por acao):

Numerador 20X1 20X0
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio $125.935 $(12.701)
Denominador

Média ponderada do nimero de agBes ordinarias 80.685.756 82.969.120
Lucro (prejuizo) basico e diluido por agdo ordindria $1,561 $(0,153)

Comentérios:

1. Efundamental divulgar, emnotaexplicativa, asinformagdes necessarias para apuracdo da
quantidade média de ag6es no periodo.

2. Deve-seconsiderar, paraefeitodocé culo daquantidademédiaponderada deactes, o
numero de dias corridos entre a data efetiva do evento e a data de encerramento do exercicio social.

3. O resultado bésico e diluido por agéo podem ser divulgados em uma s6 linha quando forem
iguais.

4. O resultado por acdodeve ser apurado tanto nas situagdes de lucroguanto nos casos de
prejuizo apurado no exercicio.

Exemplo 3 - Célculo do resultado por agéo usando agdes ordinérias e preferenciais com direitos
diferentes

Referéncia: Pronunciamento Técnico CPC 41, itens 11, 13 e 14.

Fatos:

A Companhia Delta apurou lucro liquido, nos exercicios de 20X 1 e 20X0, nos montantes de $
763.258 e $ 238.839, respectivamente (valores em milhares).

O capita subscrito e integralizado da companhia € composto de agdes ordinarias e preferenciais
nominativas e escriturais sem valor nominal. Para as aces preferenciais é assegurado o recebimento de
dividendos, emdinheiro, 10%maiorqueopago asacoesordinariaseaprioridade noreembol so, em
caso de liquidagdo da companhia, sem prémio, pelo valor patrimonial.

A companhia evidenciou as seguintes informagdes em notas explicativas:

Nota5 - Patriménio liquido - Capital social
Exercicios fi

Capital total em agdes 20X1 20X0

- Ordinérias 137.232.198 137.232.198

- Preferenciais 269.619.276 213.245.276
406.851.474 350.477.474

Em Assembleia Geral Extraordinériaaprovou o aumento de capital de$ 3.340.000 com a
emissdo(em dinheiro)  de56.374.000ac0es preferenciaisescriturais, todasnominativas esemvalor
nominal. Aoferta publica deagdes ocorreu em 30de junho de20X 1. N&o ocorreuateracdo na
quantidade de agbes no exercicio de 20X0.

Divulgag&o em notas explicativas: (modelo padr&o)

Nota - Resultado por agdo

A tabelaa sz%g)L(Ji r estabelece o calculo de lucros por afé) para os exercicios findos em 31 de dezembro

de20X1le 0 (em milhares, exceto valor por agéo):
ici i bro

Numerador 20X1 20X0
Lucro liquido do exercicio atribuido aos acionistas da companhia
Lucro disponivel  aos acionistas  $503.389 $ 150.683
preferencials
Lucro disponivel  aos acionistas  $ 259.869 $88.156
ordindrios

$763.258 $238.839
Denominador (em milhares de aces)
M édia ponderada de nimero de 241.663.950 213.245.276
acoes preferencials
M édia ponderada de nimero de 137.232.198 137.232.198
acoes ordinarias
Total 378.896.148 350.477.474
Resultado bésico e diluido por acdo
Ac&o preferencial $2,083 $0,707
AgZo ordinéria $1,894 $0,642

Divulgagdo em notas explicativas: (modelo aternativo)

Nota - Resultado por acéo

A tabelaa sze&ﬂ r estabelece o céalculo de lucros por agéo para os exercicios findos em 31 de dezembro

de20X1le 0 (em milhares, exceto valor por agéo):

Numerador 20X41 20X0

Lucro liquido do exercicio dispo-  $763.258 $238.839
nivel aos acionistas

Denominador

M édia ponderada do nimero de 137.232.198 137.232.198
acoes ordinarias

M édia ponderada do nimero de 241.663.950 213.245.276
acoes preferencials

Remuneracao adicional dasagbes 1,10 1,10
preferenciais (10%)

Média ponderada do nimero de 265.830.345 234.569.804
acoes preferencials gjustadas

Denominador paralucros bésicos 403.062.543 371.802.002

por aczo




Lucro bésico ediluido por agdo or-  $1,894 $0,642 Lucro liquido do exercicio gjustado | $1.012.316 $622.447 $1.634.763
dinaria Juros aos detentores de instrumentos con- $12.600 $12.600
10% - AgBes preferenciais 1,10 1,10 versivels
Lucro bésico e diluido por agdo $2,083 $0,707 Lucro liquido do exercicio gjustado 11 $1.012.316 $635.047 $1.647.363
preferencial Quantidade de agdes 256.262.172 148.649.976
\Resultado diluido por acéo $ 3,950 $4272
Comentérios: Divulgagdo na Demonstraggo do Resultado:

1. O céculodo resultado por ag&o deve serapurado para cada grupo de classee espécie de
aches com as mesmas categorias.

2. Oexemplo apresentadois modelos basicos denotas explicativas,  sendo recomendada a
adocao do primeiro modelo para melhor visualizag&o.

3. O resultado bésico e diluido por agéo podem ser divulgados em uma s6 linha quando forem

Demonstracéio do Resultado
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 20X1
(Valores expressos em milhares, exceto lucro por acdo)

— 20x1
iguais. Co -
4. Destaca-se que os modelos de notas explicativas apresentadas no guia de implementacéo séo Lucro liquido do exercicio $1.484.763
apenas ilustrativos edevem ser g ustados asrealidades da entidade, considerandoas alternativas de Resultado bésico por a0 atribuido aos acionistas da companhia
forma de demonstrag&o do calculo do resultado por agéo. por ago preferencial $ 4,665
Exemplo 4 - Célculo do resultado por agéo usando instrumentos de divida conversiveis e ndo por acéo ordinéria $ 4:401

conversiveis em agoes

Referéncia: Pronunciamento Técnico CPC 41, itens 12, 15, 33, 34, 35 e 49 (gjustes no resultado

einstrumentos conversiveis).

Resultado diluido por agdo atribuido aos acionistas da coméjing%

por agdo preferencial
por acdo ordinéria

$3.950

Observacao: Parafins didaticos, os céculos do
resultado por agdo para um exercicio.

Fatos:

(valores em milhares)

A Companhia Gamma apurou lucro liquido no exercicio de 20X1 no montante de $ 1.484.763.
O lucrodo exercicioinclui oresultado negativode operacdes descontinuadas nomontante de $
150.000.

0s exemplos a seguir apresentam apenas

Divulgacdo em notas explicativas:

Nota - Resultado por agdo

O capital subscrito e integralizado da companhia, em 31 de dezembro de 20X 1, é dividido em éot)?tie('gﬂ H'arr;? ﬁ%get%efdﬁ %%P%%L‘)‘C'OS por a2 para o exercicio findo em 31 de dezembro de
256.262.172 agOes ordinérias e 108.649.976 agdes preferenciais. N&o foi redlizada nenhuma emisséo ou Resultado bas €O por agdo
recompra de acdes no exercicio. Exerciciofindoem3ldedezembro

Para as aches preferenciais, € assegurado o recebimento de dividendos, em dinheiro, 6% maior Lucro liquido atribuivel aos acionistas da companhia 20X1
gue o0 pago as agoes ordindrias e a prioridade no reembolso, em caso de liquidagéo da companhia, sem I(Sch%rli%;I gr?] dOC;J g(%r gg (()j escortimuecdes EE 11;408307653
prémio, pelo valor patrimonial. das s

A companhiatambém emitiu debéntures conversiveis em agdes (sem &gio ou deségio), em 1° de Lucro liquido do periodo justado $1.634.763
janeiro de20X 1, nomontante de $200 milhGes, com rendimentode 9% aoano. Foramemitidas 80 Numerador
milhGes de debéntures, sendo cada bloco de 3(trés) debéntures conversiveis em 1 (uma) acéo pre-
ferencial apds dois anos ou em 2 (duas) agBes preferenciais apés 4 anos (conversdo, obrigatériaem uma I[Hgg g%ﬂgg?& %grgfg%ggggggggmaas da com%mh%aggg
das duas datas, em acdes preferenciais com 0s mesmos beneficios das agbes ja existentes). Lucro disponivel aos acionistas ordinarios $1.127.875

Memodria de célculo do resultado bésico por ac& $1.634.763

1° Passo: Determinar o resultado liquido atribuivel aos acionistas:

- Denominador (em milhares de ag0es)
20X1 em $ mil M édia ponderada de numero de agdes preferenciais 108.649.976
Lucro liquido do exercicio $1.484.763 M édia ponderada de niimero de acGes ordinérias 256.262.172
|(+) Perdas em operagbes descontinuadas $150.000 Total 364.912.148
(Lucro liquido atribuivel aos acionistas da companhia 1634.763
Resultado bésico por agdo
. - . - - . Acéo preferencial $ 4,665
2° Passo: Calcular onimero tedrico de agBes, conforme rentabilidadeespecifica das agdes Acfo ordinéria $4,401

preferenciais:

Resultado diluido por agéo:

Ano  |Quantidade média deagOes preferen-

Fator de ajuste|Quant. média deagbes preferenciais

Exercicio findo em 31 de dezembro

clas glustadas Lucro liquido atribuivel aos acionistas da companhia 20X1
20X1_1108.649.976 - — 1,06 115.168.975 Lucro liquido do exercicio $1.484.763
Remuneraggo acima das agbes ordinarias. +) Perdas em operagdes descontinuadas $ 150.000
S /Jurcmo)s detentoresde instrumentosconversiveis $12.600
6 a0 ano

3° Passo: Calcular o resultado basico por agéo: Lucro liquido do periodo ajustado $1.647.363

Wnero liquido do |Quant, mé la de acOes |Resultado poragdo ordi-  (Resultado por agdo Numerador
exercicio apos guste™ (b) naiia(a/ b=c) ‘[lif e %’(]%Id tucro I(;qw do dg exercicio atr|buu:gf) a0s acionistas da compsag:l'gl'ls_)a047
Y ,Jo) ucro disponivel aos acionistas preferenciais \
251 534.763 371431147 $.4,401 $4,665 — Lucro dlionlvel a0s acionistas gfdl narios $1.012.316
21)1 ‘Eqn 12‘(1)%(1: 256.262.172 acBes  ordinarias €115.168.975 agles preferenciais = 1647363
Lucro_atribuivel em $.mil
e e Denominador (em milhares de
%‘)‘(’1 82"'1237”3% gr%%rg}lchal S g% tﬁ%ll 262 M édia ponderada de nimero de acdes preferenciais 148.649.976
M édia ponderada de nimero de agles ordinérias 256.262.172
Total 404.912.148
Memoria de célculo do resultado diluido por ag&o: Resultado diluido por acdo
1° Passo: Determinar o resultado liquido atribuivel aos acionistas: Agdo preferencial por & $4,272
S0 L ern S 1l AcZo ordinéria $3,950
Lucroliquido do exercicio 51.484.763
ﬁﬂendasemopeza;osda:onunuajas $150.000
+) Juros aos detentores de instrumentos conversivels (*) $12.600 PR

J_uch,IqULdo_ambuueLa)s acionistas dacompanhia 5 1.647.363 Comentarios:

1. Se os resultados bésico e diluido por agéo forem diferentes, deve-se efetuar a divulgagéo dos
célculos em notas explicativas de cada um deles separadamente.
2. O céculodo resultado por acdo deve serapurado para cada grupo de classee espécie de

(*) Rendimento liquido de imposto de renda (aliquota de 30%, por exemplo) [$ 200 milhdes x CBESCOMASIeSMAsCALEgOi as. Casoas debénturesssamconvertid umac) asse de debéntures

9% x0,7]. e o ; ~ -
"o . e - x " e = com caracteristicas especificas (especiamente em se tratandode remuneragéo), estas devem ser evi-
refferenc%ai SF’asso Calcular onimero tedrico de agdes, conforme rentabilidadeespecifica das agdes denciadas em linha especifica na face das demonstragdes contabeis e em notas explicativas.
p " 3. Deve-seobservar  queoresultadodo exerciciodeveser gjustadoemdiversas situagdes
Ano uantidademédia deagdespre- Fator de juste|Quant, média especificas, por exemplo: resultado de operacdes descontinuadas.
l%enu as(**) *) a a(;oes preferenciais 4. No resultado por agéo, os juros inerentes aos instrumentos utilizados na base de célculo do
ajustadas resultado por a¢&o s&o g ustados no resultadoliquido do exercicio e alocados especificamente a0
20X1 148 649 976 1,06 157.568.975 resultadoatribuivel apsacionistasque témdireitoaos referidosjuros, neste casoparaas agdespre-
E O e B o Sfode debént 80 ferenciais
nclui milhGes Oes decorrentes dadilui a conversdode debéntures em 4 i i 5 ili ica 5 i
mllzloes o acBea] 2 (proporca do comverso)). Gaop acOes 5. Nocélculo doresultado diluidopor agéo, deve-seutilizar acondicéo deconversio mais

favorével para os novos acionistas.
Exemplo 5 - Célculo do resultado por ag&o usando opcoes de agdes lancadas pela companhia
Referéncia: Pronunciamento Técnico CPC 41, itens 45 a 47.

3 Passo: Calcular o resultado diluido por a2 Observacéo: Parafinsdidéticos,  os exemplos aseguir apresentam apenas

os caculosdo

Ano Lucro liquido uant, média Resultado por | Resultado por resultado por ag&o para um exercicio.
do exercmo gjustado | e acoes at;ao ordinaria® acao preferencial Fatos:
(a) em$mi sy uste (alb=c) antes (]!a alocacao ACompanhia M egaapuroulucrol iquido noexerciciode 20X Lnomontantede $384.583
(b) ?ﬁ‘?ﬁ:’ (',g? (valores em milhares).
20X1 $1.634.763 413.831 $3,950 $ 4187 O capital subscrito e integralizado da companhia, em 31 de dezembro de 20X 1, é dividido em

(1) Em 20X1: 256.262.172 acOes ordinérias

e 157.568.975 acdes nrpfprmm as.

57.542.982 acles ordinérias e 9.800.000 agdes preferenciais.

Para as agles preferenciais, € assegurado o recebimento de dividendos, em dinheiro, 5% maior
que o pago as agdes ordindrias, e a prioridade no reembolso, em caso de liquidagdo da companhia, sem
prémio, pelo valor patrimonial .

Lucro Atribuivel aos acionistas em$ mil (exceto resultado
nnr :-)r‘m
[Total

Ordindrias

|Preferenciais




A companhialangou opgdes de compra de 5.000.000 agdes ordinarias (emissdo de novas agoes)
a0 prego de exercicio de $ 6 por acdo. O preco médio de mercado (valor justo) de uma agdo ordinaria
durante 0 ano de 20X1 éde $ 8.

Meméria de célculo do resultado bésico por agéo:

1° Passo: Calcular onimero tedrico de agdes, conforme rentabilidadeespecifica das agoes
preferenciais:

Ano  |Quantidade média deaches preferen-  |Fator de gjuste  |Quant. médiade acBes preferenciais
clais * gjustadas
20X1 19.800.000 1,05 10.290.000 |

* Remuneragao 5% acima das acdes ordinarias.

2° Passo: Calcular o resultado basico por agéo:

Ano Lucro liquida do exer- |Quant, média de acOes ap6s |Resultado por  acdo |Resultado por agdo

cicio (a) em $ mil guste! (b) em $ mil ordinaria (a/b=c) refe1r%r,1:‘c\|al
CX
20X1 |$384.583 67.833 $5,670 $5053
(1) Em 20X 1: 57.542.982 ach inari 5 ial
Ano Lucro atribuivel aos acionistas em $ mil
Qrdinérias Preferenciais [Total

20X1 1$326.243 l$58.340 |$ 384.583

Meméria de célculo do resultado diluido por ag&o:
1° Passo: Calcular onimero médioponderado de agBesque teriamsido emitidasao preco
médio de mercado:

Ano  |NUmero médioponde- |Prego de exercicio para |Preco médiode mercado Numero médio
rado de agOessob op-  |as agOes sujeitasaop- |de umaacaoordinariadu-  [ponderado de

0es ?oes - rante o ano acoes
(a) b) (c) (a-axhlc)

[20x1 15.000.000 $6,00 $8,00 1.250.000
2° Passo: Calcular o resultado diluido por aggo:

Ano Lucro liquido uant. média de agdes apos gjus- |Resultado Resultado por ac&o preferen-
do | -q th(b)em$miI o aposa por ~ |ad (cx 1,85)8‘;aop
exercicio . acg0 ordiné
(a) em $ mil ra

(alb=0)

20X1 1$384.583 69.083 $5567 $.5,845

(1). Em 20X1: 58.792.982(57.542.982 +1.250.000) acOes ordindriase10.290.000 aglespreferen-

ciais.

Ano J.ucma‘.ubuuel_ﬁosmustasem $.mil
Qrdindrias Preferenciais [Total

20X1_1$327.299 l$57.284 l$ 384583
Divulgacéo na Demonstracéo do Resultado:

Demonstracdo do Resultado

Para 0 exercicio findo em 31 de dezembro de 20X1

(Valores expressos em milhares, exceto lucro por acéo)

Lucro liquido do exercicio $384.583

Resultado bésico por acdo atribuido aos acionistas da companhia

por aggo preferencial $5,953
por acdo ordindria $5,670
Resultado diluido por agéo atribuido aos acionistas da companhia

por acéo preferencial $5,567
por acéo ordindria $5,845

Divulgacdo em notas explicativas:
Nota - Resultado por agdo

A tabelaa seguir estabelece o cdlculo de lucros por agéo para o exercicio findo em 31 de dezembro
de 20X1 (em milhares, exceto valor por acéo):

Resultado bésico por agdo
Exercicio fi
20X1

Numerador o - .
Lucro liquido do exercicio atribuido aos acionistas da companhia

Lucro disponivel aos acionistas preferenciais $58.

Lucro disponivel aos acionistas ordinérios $.326.243
$.384.583

Denominador (em milhares de acoes)

M édia ponderada de numero de ages preferenciais 9.800.000

Média ponderada de niimero de agdes ordinarias 57542 982

Total 67.342.982

Resultado bésico por acdo

AcZo preferencial $5,953

Acdo ordindria $5,670

Resultado diluido por agdo
Exerciciofi
20X1

Numerador o - .
Lucro liquido do exercicio atribuido aos acionistas da companhia

Lucro disponivel aos acionistas preferenciais $57.284

Lucro disponivel aos acionistas ordinarias $327.299
$.384.583

Denominador (em milhares de agdes)

Média ponderada de nimero de agdes preferenciais $9.800.000

Média ponderada de nimero de agdes ordinarias b 58.792.982

Total b 68.502.982

Resultado diluido por agdo
Ag2o preferencial $5,845
Ag¢2o ordinaria $5,567

Comentarios:

1. As agdes potenciaisdevem ser tratadas como diluidoras quando, esomente quando, a sua
conversdoem agdes  possadiminuir oresultadopor agdooupossa aumentar oprejuizopor  agdo
proveniente das operagoes continuadas. o )

2. As opgdes e os bonus de subscriggo s6 tém efeito diluidor quando o prego médio de mercado
das agBes durante o periodo exceder o prego de exercicio das opgdes e dos bdnus. O resultado por agéo
anteriormente apresentado ngo € g ustado retroativamente pararefletir as alteragdes nos pregos das
acoes.

L a7%.

2 |ss0 ocorreu antes do pagamento de dividendos.

3 AgBes em tesouraria S30 instrumentos patrimoniais readquiridos e mantidos pela prépria
entidade ou pelas suas controladas.

4 Os lucros ndo aumentaram porgue o nimero total de agBes aumentou apenas pelo nimero de
acles (25.000) q)ue foram consideradas emitidas sem recebimentode recursos (ver o item 46(b) do
Pronunciamento).

5 Este exemplo naoilustra a classificagio dos componentes deinstrumentos financeiros con-
versivei scomopassivo oupatrimonioliquidoou aclassificagéodosjuros edividendos relacionados
como despesae patrimonioliquido conformeexigido peloPronunciamento TécnicoCPC 39- Ins-
trumentos Financeiros: Apresentaco.

5 5,000 agBes x 2/3.

7 5,000 agOes + (5.000 agdes x 1/3

8 (5.000 agBes x 8/12) + (5.000 agOes x 4/12)

9 Oslucroscontingentesnao témefeitonol ucroporagaobasi coporque néoécerto que as
condi¢Bes sgjam satisfeitas até o encerramento do periodo da contingéncia. O efeito € desconsiderado
nlos cal(c:julog doquart(())(tjri mestre e anuaisporque néo é certoque as condicoes sejamatendidas até o
Ultimo dia desse periodo.

10- A Companhia A ndo possui resultado acumulado que exceda$ 2.000.000 na data de 31 de
n;larg_o dae‘j 20X1. O Pronunciamento ndo permite projetar niveis de lucros e incluir as agdes contingentes
relacionadas.

11-7($ 2.300.000 - $ 2.000.000) + 1.000] x 1.000 agBes = 300.000 agdes.

12O resultado acumulado é inferior a$ 2.000.000.

1 [E$ 2.900.000 - $ 2.000.000g +1.000] % 1.000 acdes = 900.000 agdes.
14 1($ 2.900.000 - $ 2.000.000) + 1.000] x 1.000 acdes = 900.000 acdes.

15 Em razao de oprejuizo ao longo do terceiro trimestre ser atribuivel aum prejuizo pro-
veniente de operagdo descontinuada, as regras de antidiluicdo néo se aplicam. O nimero de controle (isto
€, oresultadodasoperacesemcontinuidade atribuive saosdetentoresdeactes ordinérias da con-
troladas_l)I é gositivo. Portanto, o efeito das agdes ordinarias potenciais € incluido no célculo do lucro por
acao diluido.

16. |ss0 representa o valor presente do principa e juros descontados a 9% - $ 2.000.000 pagaveis
ao final detrés anos; $ 120.000 pagéveis anualmente, em atraso de trés anos.

17 O resultado é gjustado pela adicio de $ 166.331 ($ 1.848.122 x 9%) do passivo em razio da
passagem do tempo.

18 500.000 agdes ordindrias = 250 agBes ordinarias x 2.000 bdnus conversiveis.

19 Este exemplon&oilustra aclassificacdodos ~ componentes deinstrumentos  financeiros
conversiveis como passivo ou patrimdnio liquido ou a classificagdo dos juros e dividendos relacionados
como despesae patrimdnio liquido, conforme exigido pelo PronunciamentoTécnico CPC 39- Ins-
trumentos Financeiros: Apresentaco.

2. ($.4.000.000) + 2.000.000 = ($ 2,00

2L ($4.000.000) + 4.020.000 = ($ 0,99

22 $6.000.000 + 2.000.000 = $ 3,00

2. ($6.000.000 + 3.000.000) + 4.020.000 = $ 2.24

2. Este exemplon&oilustra aclassificagdodos ~ componentes deinstrumentos financeiros
conversiveis como passivo ou patrimonio liquido ou a classificaggo dos juros e dividendos relacionados
como despesae patrimdnio liquido, conforme exigido pelo PronunciamentoTécnico CPC 39- Ins-
trumentos Financeiros: Apresentacéo.

. Resultado da controlada atribuivel aos detentores de agbes ordinarias.

26 Dividendos pagos pela controlada sobre ages preferenciais conversiveis.

27 Agdes ordinarias em circulagio da controlada.

2. Resultadoda controladaatribuivel  aosdetentoresdeagGes ordindrias($5.000) acrescido
pelos dividendos preferenciais de $ 400 para o propdsito de célculo do lucro por acdo diluido.

2. Agdes adicionai's provenientes de warrants, calculadas: [($ 20 - $ 10) = $ 20] x 150.

30 Ac¢Besordindrias dacontrolada consideradasem circulagiopela conversiode agbespre-
ferenciais conversiveis, calculadas: 400 acOes preferenciais conversiveis x fatos de conversio de 1.

3L Resultado da controladora atribuivel aos detentores de agdes ordindrias da controladora.

32 Parte dosresultadosdacontrol ada aser incluidanoslucrospor  ag&o basi coconsolidado,
calculada: (800 x $ 5.00) + (300 x $ 1,00).

33" AgBes ordinarias em circulaggo da controladora.

~* Participaggo proporcional da entidade controlada nos lucros da controlada atribuivel as agdes
ordlné\rlagé calculada: (800 + 1.000) x (1.000 agdes x 3,66 por agdo).
- Participagaoproporciona dacontroladora noslucros dacontrolada atribuivel
calculada (30 + 150) x (75 agOes adicionais x $ 3,66 por 5:50).

36 Participag&o proporcional da entidade controladora nos lucros da controlada atribuivel as
acles preferer)miais conversivels, calculada: (300 + 400) x(400 agOes provenientes daconversio x $
3,66 por acéo).

& Este exemplongoilustra aclassificagdodos ~ componentes deinstrumentos financeiros
conversiveis como passivo ou patrimonio liquido ou a classificag&o dos juros e dividendos relacionados
como despesae patrimonio liquido, conforme exigido pelo PronunciamentoTécnico CPC 39- Ins-
trumentos Financeiros: Apresentacgo.

3. Este exemplon&oilustra aclassificagdodos  componentes deinstrumentos financeiros
conversiveis como passivo ou patrimonio liquido ou a classificagdo dos juros de dividendos relacionados
como despesae patrimonio liquido, conforme exigido pelo PronunciamentoTécnico CPC 39- Ins-
trumentos Financeiros; Apresentagéo. ) o o

39 Este é 0 nimero de controle (antes do ajuste para os dividendos preferenciais).

4. ACompanhiaA teveoprejuizode$2.000.000(liquido dosimpostos)
operagdes descontinuadas no terceiro trimestre.

41 800.000 agBes x $ 0,05

42.800.000 acBes x $ 0,05

43 ($12.000.000 x 5%) + 4; menos impostos a uma diquota de 40%.

4. Assumiu-se que os warrants ndo foram exercidos porque eles eram antidiluidores no periodo
($55 [pr%o de exercicio| > $ 49 [preco médio]).

- 200.000 agoes x $ 0,05

46.200.000 agdes x $ 0,05

47-$ 55 x 600.000 = $ 33.000.000; $ 33.000.000 + $ 60 = 550.000; 600.000 - 550.000 = 50.000
acOes ou JB($ 60 - $55) + $60] x 600.000 agbes = 50.000 agles.

- (800.000 agBes x 2/3) + (200.000 aches x 1/3).
4. [($ 65 - $55) + 65] x 600.000 = 92.308 acdes, 92.308 x 2/3 = 61.538 agdes.
0. f 12.000.000 x 5%) + 4; menos impostos a uma aiquota de 40%.
5L [($57.125* - $ 55) + 57.125] x 600.000 = 22.320 acGes x 8/12 = 14.880 acdes.
%2 (800.000 agBes x 5/12) + (200.000 agdes x 7/12).
53 480.000 agoes x 3/12.

aos warrants,

proveniente das
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